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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 67.848.363/0001-52

ADMINISTRADOR

btqpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ n2 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar — parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ
(“Administrador” e “Coordenador Lider”)

GESTOR

MA

ATIVOS ESTRUTURADOS

MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA.
CNPJ n2 29.263.481/0001-00
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-900, Sdo Paulo - SP
(“Gestor”)

Classificagdo ANBIMA: Tipo “Outros”, foco de atuagdo “Multicarteira outros”
Registro da oferta das Cotas na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/1159, em 08 de julho de 2026*

*concedido por meio do rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 67.848.363/0001-52, classe tnica de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditrios (“Classe” e “Fundo”, respectivamente),
constituida na forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), realiza, com a intermediagdo do BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar — parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider”), na qualidade de Coordenador Lider, a distribui¢do publica primaria (“Oferta”) de, até 210.000 (duzentas e dez mil) cotas integrantes da 12 (primeira)
emissio da subclasse Unica da Classe (“Subclasse Unica”, “Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas (“Prego de Emissdo”),

todas nominativas e escriturais, em série Unica, no montante de, até
R$210.000.000,00

(duzentos e dez milhGes de reais)
(“Montante Total da Oferta”)

O custo unitario de distribuicdo ja estd contemplado no Preco de Emissdo e considera toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, as quais serdo arcadas pela Classe.

A Oferta das Cotas serd realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”).
0 Coordenador Lider podera contratar institui¢des intermedidrias autorizadas a distribuir cotas de fundos de investimento, nos termos da regul do aplicavel (“Particij iais”), para assessorar e/ou participar
da colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, por meio da celebragdo de termos especificos de adesdo ao Contrato de Distribui¢do (“Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigdo”).

O Montante Total da Oferta podera ser diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido). A Oferta destina-se exclusivamente para
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).

As Cotas ndo serdo depositadas para distribuigdo ou negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, de forma que ndo podera ser assegurada a disponibilidade de informagdes sobre os pregos praticados
ou sobre os negécios realizados. Sem prejuizo, as cotas da Classe, incluindo as Cotas objeto da presente Oferta, poderdo futuramente ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a
critério do Gestor, nos termos da regulamentagdo aplicavel e observado o disposto no Regulamento.

A Classe poderd adquirir Cotas dos Fundos-Alvo (conforme abaixo definido) de emissdo de Fundos-Alvo (conforme abaixo definido) constituidos nos termos da Resolugdo CVM 175, que atendam aos Critérios de Elegibilidade
(conforme abaixo definido), as quais por sua vez poderdo adquirir direitos creditérios oriundos de multiplos devedores, representados por: (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores mobilidrios representativos
de crédito; (c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizacdo; e (d) por equiparagdo, cotas de emissdo de outros fundos de investimento em direitos creditorios, nos
termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso do Gestor de concentragdo em direitos creditérios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico, observados os limites de concentragdo previstos no Regulamento.

AS APLICAGOES REALIZADAS NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DO COORDENADOR LIiDER, DO CUSTODIANTE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE QUALQUER INSTITUIGAO
PERTENCENTE AO MESMO CONGLOMERADO ECONOMICO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR OU DE QUAISQUER TERCEIROS, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A CLASSE NAO E QUALIFICADA COMO EMISSORA “VERDE”, “SOCIAL” OU “SUSTENTAVEL”, OU QUALQUER TERMO CORRELATO.

A CLASSE PODE INVESTIR EM FUNDOS-ALVO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) COM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO OU NEGOCIAGAO EM MERCADOS ORGANIZADOS DE BOLSA OU BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS
PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS REALIZADOS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR POR ELE SUBSCRITO.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 17 A 29 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE OU DAS COTAS DOS
FUNDOS-ALVO OBJETO DE INVESTIMENTO PELA CLASSE, BEM COMO SOBRE AS COTAS. A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1. DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER E/OU
A cVM, POR MEIO DOS CONTATOS AQUI INDICADOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“PROSPECTO”) ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CCOORDENADOR LIiDER E DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUGAO CVM 160 (“MEIOS DE DIVULGACAQ”).

A data deste Prospecto é 08 de julho de 2026.

A\ Ansiva

ANB|

COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA OFERTA

btqgpactual Habrona
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2.1 Breve descri¢do da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdao publica primaria, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo,
conduzida pelo Coordenador Lider em observancia ao disposto na Resolugao CVM 160 e na Resolugdo CVM
175, os quais sdo responsaveis pela distribuigdo publica das Cotas durante o Periodo de Distribuigdo (conforme
abaixo definido), em condigBes que assegurem o tratamento equitativos aos potencias investidores da Oferta,
bem como em atendimento aos termos e condi¢des do regulamento do MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, contemplando o anexo descritivo da
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (em conjunto, referidos como
“Regulamento”), conforme aprovado em 03 de julho de 2026, por meio do “Instrumento Particular de
Deliberagdo Conjunta de Constituicdo do MAG 5Y Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios” (“Ato de Aprovagdo”), o qual consta do Anexo A deste Prospecto, e, desde que,
cumpridos os termos e condi¢cdes do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo de Cotas de Emissdo da Classe Unica de Investimento em Cotas do
MAG 5Y Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada e Outras Avencas”, celebrado entre a Classe, o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor, em
08 de julho de 2026 (“Contrato de Distribuicdo”), conforme previsdes descritas na Se¢do 13 deste Prospecto.

O Administrador, o Gestor e a Classe sao referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

Os termos e condi¢Ges da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do Ato de Aprovagao, o qual, dentre
outras deliberagGes, aprovou a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo, estruturagdo e
distribuicdo publica da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocacdo.

A Oferta esta sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso
VI, alinea “b” da Resolu¢do CVM 160, conforme procedimentos 14 previstos, bem como nas demais disposi¢des legais,
regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis em vigor.

O Fundo e a Classe serdo registrados na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cddigo ANBIMA de Administragio e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme em vigor, e das “Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros”, conforme em vigor (em conjunto, “Cédigo AGRT”).

A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA, nos termos do “Cdédigo de Ofertas Publicas”, conforme em vigor, e
das “Regras e Procedimentos do Cédigo de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (em conjunto, “Cédigo de
Ofertas Publicas” e ainda, em conjunto com o Codigo AGRT, “Cédigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados
da data de divulgacdo anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
(“Andncio de Encerramento”).

2.2 Apresentagao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante

A Classe é administrada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidarios, na categoria “administrador fiducidrio”, conforme o Ato
Declaratdrio CVM n? 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

O Administrador é controlada integral do BANCO BTG PACTUAL S.A., é a empresa do grupo dedicada a prestacado
de servicos de administrac¢do fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros. O Administrador administra mais
de RS 1 trilhdo (dados da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA,
agosto/2025) e ocupa posi¢do entre os maiores administradores de recursos do Brasil, com mais de 6.900 fundos
de investimento, dentre fundos de investimento financeiro, nas categorias “Multimercado”, “A¢Ges” e “Renda
Fixa”, Fundos de Investimento Imobiliarios, Fundos de Investimento em direitos creditorios e fundos de

investimento em participagdes.

A Classe é gerida pela MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade e Estado de S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1830, Vila Nova Conceigdo,
CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n2 29.263.481/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, na categoria “gestao de
recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n? 16.215, de 09 de maio de 2018 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).
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A Gestora foi criada com o propdsito de oferecer solugdes em crédito estruturado, combinando uma gestao
independente, pautada por uma diligente selecdo de ativos e andlise de crédito, com a estrutura operacional, os
processos e a governanga do ecossistema do grupo Mongeral Aegon Investimentos Ltda.

A custddia das Cotas é feita pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar — parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade
de custddia, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

O Banco BTG Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Nos 13
(treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco
principal as dreas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des,
wealth management (gestdo de patrimoénio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading (vendas
e negociagbes). Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A,,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o Banco BTG Pactual S.A.

Em dezembro de 2010, o banco emitiu USS 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de ddlares
americanos) em capital para um consdrcio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65% (dezoito
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Banco BTG Pactual S.A. Nos anos 2011 e 2012, o Banco BTG
Pactual S.A. adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento)
no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colombia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transacGes em ac¢Oes na Colombia, de acordo com a
Superintendéncia Financeira.

2.3 Informagdes que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagdao aquelas contidas no
regulamento

Classe

O Fundo possui classe Unica de Cotas. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste
Prospecto serdo entendidas como referéncias a Classe e vice-versa.

A Classe é regida pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), pela Resolugdo
do Conselho Monetério Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada ("Resolu¢cdo CMN
2.907"), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento e pelas demais
disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, bem como foi constituida sob a forma de
condominio fechado.

A Classe possui uma unica subclasse, admitindo a emissdao de subclasses de cotas, nos termos dos respectivos
apéndices apensos ao anexo descritivo da Classe.

Prazo de Duragéo

A Classe possui prazo de duragdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas (conforme definido abaixo) (“Prazo de Duracdo da Classe”).

Nos termos do apéndice da Subclasse Unica apenso ao anexo descritivo da Classe (“Apéndice da Subclasse
Unica”), as Cotas terdo prazo determinado de duragdo, encerrando-se no prazo de 5 (cinco) anos a contar da
data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas (“Prazo de Duracio da Subclasse Unica”).

Caracteristicas das Cotas

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:
(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de Cotistas
(conforme abaixo definido), sendo que a cada Cota correspondera uma quantidade de votos representativa de
sua participacdo na Classe ou subclasse, conforme o caso; (ii) na data em que ocorrer a 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas, as Cotas terdo valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
distribuidas posteriormente terdo seu valor nominal unitario de emissdo calculado com base no inciso (iii) abaixo;
(i) o valor nominal unitario da Cotas sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
defini¢do de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo (conforme abaixo definido) ou resgate, observado que tal
valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulagdo; (iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndgo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas.
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Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritos. Desse modo, os cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Oes
estabelecidas no Regulamento e no respectivo compromisso de investimento para subscricdo e integralizacao
de Cotas e/ou boletim de subscri¢do de Cotas e/ou documento equivalente de aceita¢do da Oferta (“Documento
de Aceitacdo da Oferta”). Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado, os cotistas ndo serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patriménio Liquido ser
negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

Capital Autorizado

Encerrada a Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor, podera deliberar por realizar novas
emissGes de Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao
montante total de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
aprovagdo de Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento (“Capital Autorizado").

Novas emissées

Ap0ds a Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas: (i) diretamente pelo Administrador,
por orientacdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a aprovacdo de Assembleia de
Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicdvel, sendo que o valor de emissdo, o volume e
demais caracteristicas pertinentes a nova emissdao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida
Assembleia de Cotistas, ao passo que, na hipdtese de emissdes de novas cotas até o limite do Capital Autorizado,
cabera ao Gestor, em comum acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo
das novas Cotas e a definicdo das demais caracteristicas da nova emissao.

Direito de Preferéncia

Os cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas em novas emissdes, salvo se de
outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdo em
questdo, conforme o caso.

Cdlculo do Valor da Cota

O patrimonio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do disponivel; (ii) do valor da Carteira; e (iii)
dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades (“Patrimdnio Liquido”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

Encargos

A Classe terad encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175.
Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que as
tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no Regulamento.

Taxa Global

0,66% (sessenta e seis centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
incidente sobre o Patrimonio Liquido, rateada entre os prestadores de servigcos da Classe, observada a remuneragao
minima mensal, destinada ao Administrador, de RS 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), a ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M"), ou por indice distinto de correcdo monetaria, desde que o valor seja inferior
a corregdo pelo IGP-M (“Taxa Global”).

A Taxa Global poderd ser acrescida das taxas dos Fundos-Alvo e demais fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o
percentual anual de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima Global”).

A Taxa Maxima Global acima indicada ndo sera aplicavel a (i) classes de fundos de investimento negociadas em
mercados organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que ndo se encontrem sob gestdo do Gestor.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico da Classe, acesse a Plataforma de Transparéncia
de Taxas no endereco: https://data.anbima.com.br/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.
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Taxa Mdxima de Custodia

0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre
o Patrimdnio Liquido.

Taxa de Performance

Sera cobrada da Classe uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), a ser paga diretamente ao Gestor,
correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo do Valor Unitdrio das Cotas, conforme calculado nos
termos deste Anexo |, ajustado pelas AmortizagGes realizadas, que exceder 100% (cem por cento por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. —Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”), no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), ja
deduzidos os demais encargos da Classe, inclusive a remuneragao devida ao Administrador.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor unitdrio da Cota no momento de apuragdo da Taxa de
Performance serd comparado a Cota base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI, segregando-se cada
integralizacdo de Cotas realizada (método do passivo), nos termos do artigo 35 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175 e do artigo 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso sejam
realizadas novas emissGes de Cotas posteriormente a Emissdo: (i) a Taxa de Performance serd calculada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de novas Cotas; e (ii) a Taxa de Performance
em cada data de apuragdo serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para
cada tranche.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente apurada no
ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da Amortizacdo integral das Cotas,
conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuracao.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor unitario das Cotas for inferior a R$ 1.000,00 (mil
reais) (Cota base).

Taxa Mdxima de Distribuigdo

Tendo em vista que a Classe é constituida sob o regime fechado, as taxas e despesas com a distribuicdo publica
de Cotas da Classe sdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso e Saida
N3o serdo cobradas dos cotistas taxas de ingresso e/ou de saida.
Assembleia de Cotistas

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas,
conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas”), na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que
as matérias especificas de Classe ou subclasse de cotas, conforme aplicavel, serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de
Cotistas, “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas, como regra geral, pelo quérum da
maioria dos cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da observancia dos
quoruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar sobre as matérias
abaixo:

(i) demonstragBes contabeis do Fundo e da Classe, nos termos do artigo 71 da L .

« maioria de votos dos cotistas presentes

parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii)  substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais ou do Custodiante,
observado o disposto no artigo 70, § 12, da parte geral da Resolugdo CVM 175, maioria de votos dos cotistas presentes
quando aplicével;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

elevagdo da Taxa Global e/ou da Taxa de Performance, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

incorporagdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformacdo ou liquidagdo da
Classe;

deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retengdo de risco;

alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;
alteragdo do Regulamento;

alteracdo dos quoéruns de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas, conforme definidos no anexo | ao Regulamento;

maioria de votos dos cotistas presentes

maioria de votos dos cotistas presentes

maioria de votos dos cotistas presentes

maioria de votos dos cotistas presentes
maioria de votos dos cotistas presentes

quérum minimo de aprovagdo relativo a
matéria cujo quérum se pretende alterar

(ix) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo mediante dagdo em . .
pagamento em Cotas dos Fundos-Alvo; maioria de votos dos cotistas presentes

(x)  emissdo de novas cotas da Classe acima do Capital Autorizado; maioria de votos dos cotistas presentes
(xi) alteragdo da Politica de Investimentos (conforme abaixo definido) e dos - .
s . maioria de votos dos cotistas presentes
Critérios de Elegibilidade;
(xii) alteragdo dos Eventos de Avaliagdo (conforme abaixo definido), dos Eventos de
Liquidagdo (conforme abaixo definido) e/ou das consequéncias deles
decorrentes em fungdo do previsto no anexo | ao Regulamento;

maioria de votos dos cotistas presentes

(xiii) plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da - .
Resoluciio CVM 175; e maioria de votos dos cotistas presentes

(xiv) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. maioria de votos dos cotistas presentes

Politica de voto

Conforme previsto no Anexo Complementar IIl as Regras e Procedimentos ANBIMA, o GESTOR ADOTA POLITICA
DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto do Gestor estd disponivel na pagina do Gestor na rede mundial de
computadores, no seguinte enderego: https://maginvestimentos.com.br/pagina-inicial/ativos-estruturados/.

Divulgagdo de informacgées e servico de atendimento ao cotista

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na regulamentagdo aplicavel.

O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

2.4 Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n? 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados” ou “Investidores”).

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.
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Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderad ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Para
os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do artigo 29,
inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo CVM n? 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo,
da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionérios, operadores e
demais prepostos do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor, diretamente envolvidos na estruturagao
da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelo Administrador e pelo Gestor, ou por pessoas a eles vinculadas;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos incisos “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos incisos acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 35.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo da Oferta a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os Documentos de Aceitagdo
da Oferta automaticamente cancelados, observadas as excegdes previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160.

A vedacdo prevista acima ndo serd aplicavel (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija
a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Nas hipdteses dos subitens
“(i)" e “(ii)” acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas
Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a colocagdo de Cotas para Pessoas Vinculadas ficard limitada
a0 necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacgdo
integral, junto aos Investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo
as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5 Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdo de, até, 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas, com valor nominal unitério de
R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) data de integralizac3o, todas nominativas e escriturais, em série Unica, no
montante de, até, R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”).

O Montante Total da Oferta podera ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), correspondente a 10.000 (dez mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”).

N3o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagcdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

2.6 Em relagdo a cada classe de cotas objeto da oferta, informar, caso aplicavel

(a) valor nominal unitario; (b) quantidade; (c) opgao de lote adicional; (d) cédigo ISIN; (e) classificagdo de risco;
(f) data de emissao; (g) prazo e data de vencimento; (h) indicagdo sobre a admissao a negociagdo em mercados
organizados de bolsa ou balcdo; (i) juros remuneratdrios e atualizagdo monetaria - indices e forma de calculo;
(j) pagamento da remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos; (k) repactuacdo; () amortizacdo e
hipéteses de liquidagdo antecipada - existéncia, datas e condi¢Ges; (m) garantias - tipo, forma e descrigao; (n)
lastro; (o) existéncia ou ndo de patrimdnio segregado; (p) eventos de liquidagdo do patriménio segregado; (q)
tratamento tributdrio; (r) outros direitos, vantagens e restricoes; e (s) indice de subordinagdo minima.
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Esta subsegdo é apenas um resumo das principais caracteristicas da Classe e do Fundo. As informag¢des completas
estdo no Regulamento e nos demais Documentos da Oferta (conforme abaixo definido). Leia o Regulamento antes
de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do ndo substitui a leitura do Regulamento.

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)
(f)
(8)

(h)

(i)
)]

(k)
()

(m)

(n)
(o)
(p)

(a)

valor nominal unitario: corresponde (a) na 12 (primeira) data de integralizagdo, ao Preco de Emissdo; e
(b) caso a integralizagdo ocorra apds a 12 (primeira) data de integralizagdo, ao respectivo valor unitario
da Cota, calculado de acordo com o disposto no Regulamento, observado que, em qualquer caso, o valor
nominal unitdrio compreende o custo unitario de distribuicdao, de modo que considera toda e quaisquer
despesas relacionadas a distribui¢do das Cotas, as quais serdo arcadas pela Classe;

quantidade: até 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas, observado que a quantidade final das Cotas podera
ser diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta;

opcdo de lote adicional: ndo h3;
codigo ISIN: ndo h3;

classificagdo de risco: ndo h3;

data de emissao: 03 de julho de 2026;

prazo e data de vencimento: nos termos do Apéndice da Subclasse Unica, as Cotas terdo prazo
determinado de duragdo, encerrando-se no prazo de 5 (cinco) anos a contar da data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas;

indicacdo sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo: as Cotas ndao
serdo depositadas para distribuicdo ou negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
de forma que ndo podera ser assegurada a disponibilidade de informagGes sobre os pregos praticados ou
sobre os negdcios realizados. Sem prejuizo, as cotas da Classe, incluindo as Cotas objeto da presente
Oferta, poderdo futuramente ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, a critério do Gestor, nos termos da regulamentagdo aplicavel e observado o disposto
no Regulamento;

juros remuneratorios e atualizagdo monetaria - indices e forma de calculo: n3o aplicavel;

pagamento da remuneragdo - periodicidade e data de pagamentos: a distribuicdo de quaisquer ganhos
e rendimentos da Classe aos cotistas serd feita exclusivamente mediante Amortizagdo, nos termos da
alinea (1) abaixo;

repactuacdo: ndo aplicavel;

amortizagao e hipéteses de liquidagdo antecipada - existéncia, datas e condi¢des: observado o disposto
no Apéndice da Subclasse Unica, desde que o Patrimonio Liquido assim permita, as Cotas serdo objeto de
Amortiza¢do Programada, observado que as Cotas serdo amortizadas (principal + juros) a partir do 602
(sexagésimo) més, inclusive, contado da 12 (primeira) data de integralizacdo (periodo de caréncia), até o
52 (quinto) Dia Util do 612 (sexagésimo primeiro) més contado da data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas, de acordo com a regra de cotizagdo definida no Regulamento em observancia a Ordem de Alocagdo
de Recursos (conforme abaixo definido). As Cotas somente poderdo ser resgatadas apds decorrido o Prazo
de Duragdo da Subclasse Unica e/ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo;

garantias — tipo, forma e descrigdo: as aplica¢bes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Coordenador Lider, do Custodiante, do Administrador, do Gestor, de qualquer instituicdo pertencente ao
grupo econdmico do Administrador e/ou do Gestor, de demais prestadores de servigos da Classe, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

lastro: Cotas dos Fundos-Alvo;
existéncia ou nao de patrimonio segregado: ndo ha. O Fundo conta com uma Unica classe de cotas;

eventos de liquidagdo do patrimonio segregado: os Eventos de Liquidagdo, conforme definidos no item
8.5. deste Prospecto;

tratamento tributario: o Gestor envidara seus melhores esforgos para que os rendimentos auferidos
pelos cotistas do Fundo estejam sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na
data da distribuicdo de rendimentos ou da Amortizacdo de Cotas, considerando que o Fundo seja
classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicdo da carteira com, no
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minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n? 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei_14.754”) e a Resolucdo CMN 5.111 (conforme abaixo
definido);

outros direitos, vantagens e restrigdes: as cotas da Classe, incluindo as Cotas objeto da presente Oferta,
poderdo futuramente ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
a critério do Gestor, nos termos da regulamentacgado aplicdvel e observado o disposto no Regulamento.
Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares
das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observado que as Cotas estardo sujeitas a
eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, sem limitagao,
no artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160 e no Regulamento. Adicionalmente, nos termos do
Regulamento, sem prejuizo do publico-alvo da Oferta ser composto exclusivamente por Investidores
Qualificados, a Classe destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, de modo que ndo podera
haver negociagdo de Cotas entre o publico investidor em geral, inclusive apds decorridos 6 (seis) meses
da data de encerramento da Oferta; e

indice de subordinagao minima: ndo aplicavel.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplica¢do de seu
Patrimoénio Liquido na aquisicdo de: (i) cotas de classes de fundos de investimento em direitos creditdrios,
constituidos nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade (“Cotas dos Fundos-Alvo” e “Fundos-Alvo”, respectivamente); e (ii) (a) moeda corrente nacional; (b)
titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicGes
financeiras; (d) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c)
acima; e (e) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor (“Ativos Financeiros”),
observados todos os limites de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos
anexo descritivo da Classe e na regulamentacdo aplicavel.

A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo serd necessariamente
alocada em Ativos Financeiros.

O OBJETIVO DA CLASSE NAO REPRESENTA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DA CLASSE OU DE SEUS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANCA, RENTABILIDADE E
LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DE SUA CARTEIRA.

Na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em beneficio da Classe, nGio possuem qualquer
compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo pré-determinados, de modo que a efetiva
aplicagdo dos recursos obtidos no dmbito da Oferta dependerd, dentre outros fatores, do trabalho do Gestor de
identificagdo e selegdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento,
nos termos do que prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugdo CVM 160.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGCAO DOS
RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO.

Observado a Politica de Investimentos da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, aos Critérios de Elegibilidade
e limites de concentracdo, conforme descritos no item “Limites de concentragdo e vedagées para a composigdo
da Carteira” constante do item 8.4 abaixo, o Gestor, o Administrador e/ou as suas partes relacionadas poderéo,
direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito
entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes.

No caso da aquisi¢do pela Classe de Cotas dos Fundos-Alvo que tenham como contraparte o Gestor ou fundos
geridos pelo Gestor, o Administrador ou fundos administrados pelo Administrador, e/ou as suas partes
relacionadas, em cumprimento ao item 3.2 do Anexo D da Resolugdo CVM 160, sera obrigatoriamente adotado
para fins de precificagdo de tais Cotas dos Fundos-Alvo, o valor patrimonial correspondente as respectivas Cotas
dos Fundos-Alvo, que tenha sido calculado e divulgado pelo administrador do respectivo Fundos-Alvo na
abertura do Dia Util correspondente & respectiva data de aquisicdo. PARA MAIS INFORMACOES FAVOR
VERIFICAR O FATOR DE RISCO “POSSIBILIDADE DE CONFLITO DE INTERESSES” CONSTANTE DA SECAO 4 DESTE
PROSPECTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E
ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DA CLASSE OU DO GESTOR EM RELAGAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA,
DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM
DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

3.1.1 Impacto dos recursos provenientes da Oferta na situagdo patrimonial e nos resultados do Fundo, dos
cedentes e dos devedores, conforme o caso

N3o aplicavel.
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3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicio de ativos, a
excec¢do daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicagdo de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo sumdria desses negdcios e o estdgio das
aquisicées, caso tais negocios jd possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado.

N3o aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo dessas
dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos, nos termos
dos itens acima.

N3o aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao
Coordenador Lider, por causa de transacées jd realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficidrios do pagamento.

N3o aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicdvel, apresentacdo (a) das razdes que justificam a operacéo; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacéo na Oferta

N&o aplicavel.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
indicagao das providéncias que serao adotadas

Em caso de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo
aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo 3 do Prospecto, ndo havendo fontes alternativas para
obtencao de recursos pela Classe.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL.
O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI ATIVOS PRIORITARIOS ESPECIFICOS PARA A
DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO HA GARANTIA DE QUE
O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA NA FORMA PREVISTA NESTE ITEM.

3.4 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terao destinacdo
associada aquela relativa a distribuigdo publica

N3o ha outras fontes de recursos que terdao destinagdo associada aquela relativa a Oferta.

3.5 Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar: (a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificagdo da oferta conforme item acima; (b) qual a entidade independente responsavel pela
averiguacgdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida; (c) obrigagées que a oferta impde quanto a persecugao
de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou
diretrizes amplamente reconhecidos; e (d) especificacio sobre a forma, a periodicidade e a entidade
responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obriga¢6es impostas pela oferta quanto a persecucao de
”  u ”» u

objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou
diretrizes amplamente reconhecidos.

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da
Oferta conforme o item acima.

N3o aplicavel.
b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida.

Nao aplicavel.
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c) Obrigacoes que a Oferta impGe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

N3o aplicavel.

d) Especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
” Y/}

de obriga¢Oes impostas pela Oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Ndo aplicavel.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO
FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL OU NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA
OFERTA” NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

15
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessao de crédito; (c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e (d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informagoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas
a Politica de Investimentos, a composi¢éo da Carteira e aos fatores de risco descritos nesta Se¢éo, aos quais a
Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Para os fins desta Se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mencgdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para o Fundo e/ou a Classe, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo e/ou a Classe, bem como
no prego das Cotas. Expressées similares incluidas nesta Segcdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Investidores devem estar cientes
dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e as aplicagdes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Investidores.

Os investimentos da Classe e, por conseguinte, das Cotas dos Fundos-Alvo, estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigées adversas de liquidez e negociagGo
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Investidores.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais nGo sdo os unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputagdo, situagdo financeira ou
resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam julgados
de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160.

A materialidade de cada Fator de Risco descrito abaixo encontra-se expressa na seguinte escala qualitativa de
risco: Maior / Médio / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE E NO FUNDO.

I - Riscos de Mercado

Flutuacdo de precos dos ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira poderao flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da
Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
patrimonio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio
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Alteracdo da politica econdmica

A Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas dos
Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteragGes nas
taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros
poderdo ocorrer também em fungdo de alteragGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimoénio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: médio
Il - Riscos de Crédito

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou resgate das Cotas sdo: (a)
0 pagamento das amortizagdes e resgates das Cotas dos Fundos-Alvo de propriedade da Classe; e (b) a liquidagdo
dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a
Classe n3o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos cotistas pela
Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Escala qualitativa de risco: médio

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas dos Fundos-Alvo

As Unicas fontes de recursos dos Fundos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas
sdo liquidagdo: (a) dos direitos creditdrios pelos respectivos devedores; e (b) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas dos Fundos-Alvo, o que poderd acarretar
prejuizo aos cotistas dos Fundos-Alvo, incluindo a Classe. Ademais, os Fundos-Alvo estdo expostos a determinados
riscos inerentes aos direitos creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das
Cotas dos Fundos-Alvo a liquidagdo ou alienacdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme
descrito acima, o Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacdes
e/ou resgates das Cotas dos Fundos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de originacdo

Ndo obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante e do Gestor na prestacao de seus servicos e na esfera
de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas dos Fundos-Alvo em
montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimentos.

Escala qualitativa de risco: médio
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Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

As Cotas dos Fundos-Alvo, bem como os Ativos Financeiros que compdem a Carteira, estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal decorrentes de
tais investimentos. Eventos que afetem as condi¢Bes financeiras dos emissores de tais ativos, bem como
alteragdes nas condigcdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudangas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco decorrente da precificacdo das Cotas dos Fundos-Alvo

As Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto nos regulamentos dos Fundos-Alvo e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderdo causar variagdes no valor da Carteira, resultando em
aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: menor
11l - Riscos de Liquidez

Liquidez relativa aos direitos creditdrios de propriedade dos Fundos-Alvo

O investimento dos Fundos-Alvo em direitos creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais direitos creditérios. Caso um Fundo-Alvo precise vender os direitos creditorios detidos em
sua carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienagio de tais direitos creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes
da Carteira e os ativos financeiros integrantes das carteiras de investimento dos Fundos-Alvo sdo negociados
e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe e os Fundos-Alvo estardo sujeitos a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em suas respectivas carteiras, situagdo em que a Classe e os
Fundos-Alvos poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e resgates de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: médio

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagado
antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos suficientes para pagamento dos valores devidos aos cotistas,
tal como, por exemplo, na hipdtese do pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo ainda ndo ser exigivel. Neste caso,
0 pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; (b) a
venda das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da
Classe; ou (c) ao resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés situagdes acima, os cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: menor
IV - Riscos de Concentragao

Risco de concentracdo em Fundos-Alvo

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu Patrimonio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, sendo certo que a Classe poderd aplicar até 100% (cem
por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas emitidas por um Unico Fundo-Alvo. Alteragdes na condigao
econOémico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos-Alvo podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de
maior diversificacdo de seus investimentos em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplica¢des da Classe é
diretamente proporcional a concentrac¢do das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplica¢cdes da Classe
em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor. Além
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disso, ndo ha qualquer limitagdo ou restricdo no Regulamento quanto a subclasse de Cotas dos Fundos-Alvo que
a Classe podera aplicar. Assim, se a Carteira estiver composta por cotas da subclasse subordinada junior ou cotas
da subclasse subordinada mezanino, a Classe estard exposta ao risco especifico da subordinagdo entre as
subclasses de Cotas dos Fundos-Alvo.

Escala qualitativa de risco: menor
V - Riscos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo

Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios

Decorre da capacidade dos devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia,
recuperacao judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os Fundos-Alvo poderdo ndo receber os direitos
creditorios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia
os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Inadimpléncia dos devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos cedentes
pela solvéncia dos direitos creditérios

Parte dos cedentes de direitos creditérios aos Fundos-Alvo podera ser responsavel somente pela obrigacdo e
formalizagdo dos direitos creditdrios cedidos aos Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos devedores, no pagamento dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo poderdao sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios, proporcionando
prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo

A politica de investimento dos Fundos-Alvo estabelece que os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a
aplicagdo em direitos creditorios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-
Alvo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao
tempo de duragdo de seus investimentos nos Fundos-Alvo, em funcdo da falta de continuidade das operacGes
regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditdrios elegiveis para os Fundos-
Alvo. Tendo em vista que a politica de investimentos da Classe estabelecida neste Regulamento determina que
a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Cotas dos Fundos-Alvo, a Classe poderd sofrer impactos
negativos em func¢do da descontinuidade dos Fundos-Alvo.

Escala qualitativa de risco: médio
Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia
de que as trocas de informacgGes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de
servigos para os Fundos-Alvo ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de originacdo dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos creditdrios que estejam
sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos
referidos direitos creditdrios, principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar. Os Fundos-Alvo
também poderdo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo
ou a existéncia de vicios com relagdo aos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como a
incapacidade dos Fundos-Alvo em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente poderd
prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade
da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio
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Risco do originador

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos creditérios que sejam
decorrentes, inclusive, mas ndo se limitando, de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial,
imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos. Os devedores e
originadores dos direitos creditdrios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo estdo sujeitos aos riscos que sao
inerentes ao seu segmento de atuagdo, tais como, por exemplo, da sazonalidade do referido setor, do aumento
dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no
desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagao,
principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre
outras questGes que poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditorios. A materializagdo dos
riscos e das questGes descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminui¢cdo da capacidade de
pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditdrios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como uma
diminuicdo dos diretos creditdrios que sdo originados pelos referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo
pelos respectivos cedentes. Referida diminuigdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos
respectivos devedores e originadores dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem
como em reducdo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo, sendo que, tais fatores
poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a
rentabilidade da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos
Fundos-Alvo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os Fundos-
Alvo e para os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira dos Fundos-
Alvo acarretard perdas para os Fundos-Alvo, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Riscos de fungibilidade

A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizacdo e resgate das Cotas dos Fundos-Alvo
que forem adquiridas. Deste modo, uma vez que ndo serdo adquiridos direitos creditdrios, a Classe nado esta
sujeita aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os
Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes
da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializa¢do do
referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela
Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de pré-pagamento

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos creditérios que tenham uma
alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos
direitos creditdrios de titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus respectivos devedores pode implicar no
recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data
do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do
pré-pagamento, resultando na redugdo da rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e,
consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos cotistas. Adicionalmente, os Fundos-Alvo podem ser objeto
de amortizacdo antecipada das suas cotas e de liquidacdo antecipada, tendo em vista, principalmente, a
ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidacdo no ambito dos Fundos-Alvo. A liquidacdao
antecipada dos Fundos-Alvo podera implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditérios em dagdo em
pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe. O recebimento pela Classe de direitos creditdrios
em dag¢do em pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo, a amortizagdo antecipada das Cotas dos Fundos-Alvo
adquiridas pela Classe e/ou a liquidagdo antecipada dos Fundos-Alvo podem gerar perdas financeiras, tendo em
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vista a ndo obtencdo do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos cotistas na Classe,
bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para
as Cotas dos Fundos-Alvo originalmente adquiridas pela Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Direitos creditérios com taxas prefixadas

Parte dos direitos creditérios integrantes da carteira dos Fundos-Alvo pode ser contratada a taxas prefixadas. Na
maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos Fundos-Alvo para suas cotas tem como
pardmetro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo poderdo
ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos cotistas dos
Fundos-Alvo (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel aos Fundos-Alvo e a suas administradoras, nos termos
da legislagao em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Performance e riscos relacionados ao cedente

De acordo com a estrutura dos Fundos-Alvo, e durante o Prazo de Duracgdo da Classe, ocorrerdo diversas cessoes
de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes
continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam aos cedentes a originacdo dos direitos
creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo. Portanto, o patriménio liquido dos Fundos-Alvo e,
consequentemente, o Patrimdnio Liquido, poderdo ser afetados, caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originacao dos direitos creditorios.

Escala qualitativa de risco: menor

Falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados
pelos Fundos-Alvo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditdrios passiveis de aquisicdo pelos
Fundos-Alvo e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento, resultando em prejuizos aos Fundos-Alvo
e, por conseguinte, a Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos direitos creditdrios e dos demais ativos integrantes de suas carteiras e a salvaguarda seus direitos, interesses
ou garantias de seus condéminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o
limite total de seus respectivos patrimdnios liquidos, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas
em Assembleia de Cotistas. A Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, n3o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos Fundos-Alvo deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de questionamento de validade e eficicia da cessdo

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de
registros escriturais feitos pelas respectivas instituicbes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢cdo de
integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que ndo serao adquiridos direitos creditdrios, a Classe
ndo esta sujeita ao risco de questionamento de validade e cessdo dos direitos creditdrios. Os Fundos-Alvo cujas
cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e
eficacia da cessdo dos direitos creditdrios que adquirir. A materializagdo do referido risco nos Fundos-Alvo
podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a
rentabilidade da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
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Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo

Caso os Fundos-Alvo, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para
a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos
creditdrios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as
instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir um novo aportes de recursos para assegurar, se
for o caso, a adogdo e manutengao dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a
Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que poderd afetar negativamente o
patrimdnio da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor
VI - Outros Riscos

Risco de desenquadramento tributario da Carteira

O Gestor envidara seus melhores esforcos para manter a composicao da carteira da Classe adequada ao
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios, procurando, assim, evitar
modificacGes que impliquem em alteragdo do tratamento tributdrio da Classe e dos cotistas. No entanto, ndo ha
garantia de que este tratamento tributdrio sera sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido
o percentual de alocagdo minimo em direitos creditdrios, conforme definidos pela Resolugdo CMN 5.111, bem
como pelo desenquadramento ou desclassificagdo como entidade de investimento dos Fundos-Alvo investidos.
O desenquadramento tributdrio da Carteira pode trazer prejuizo aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Auséncia de garantia

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da
Classe, bem como do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de intervencdo ou liquidacdo do Custodiante

A Classe tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervengao ou liquidagao extrajudicial deste, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados pela Classe, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-la a perder parte do seu patriménio.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de alteracdo do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determina¢do da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de
operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da participacdo corrente detida pelos cotistas na Classe
poderd ser alterada e os novos cotistas poderdo, mediante deliberacio em Assembleia de Cotistas, aprovar
modificacGes no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de disseminacdo de doencas transmissiveis

A disseminac¢do de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como
oda COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e
afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente,
referidos surtos podem resultar em restricGes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas
prolongadas das dareas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
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especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e
os resultados operacionais dos cedentes dos Fundos-Alvo, bem como a condigdo financeira dos devedores dos
Fundos-Alvo. Com relagdo aos cedentes dos Fundos-Alvo, a disseminagdo de doengas transmissiveis, como o
surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operagGes. Por exemplo, a necessidade de realizagdo de
quarentena pode restringir as atividades econGmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redugdo do
volume de negdcios dos cedentes dos Fundos-Alvo, dispensas tempordrias de colaboradores, além de
interrupgdes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos direitos creditérios
para os Fundos-Alvo. Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos direitos creditorios para os
Fundos-Alvo, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade dos Fundos-Alvo e, por conseguinte,
da Classe. No que diz respeito aos devedores dos Fundos-Alvo, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, afetando negativamente os resultados dos Fundos-Alvo e, por
conseguinte, da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o
Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacao no pagamento dos
direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, podendo ocasionar adversamente o pagamento
de tais direitos creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Limitacdo do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expGe o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os cotistas. Embora o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco sistémico

A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de investimento em titulos que
ndo pode ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situag¢do do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicdo
financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reacdo em cadeia, impedindo que outras
na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situagdo pode provocar uma crise no sistema
financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituicdes financeiras, o que
pode impactar o pagamento dos titulos integrantes da Carteira e das carteiras dos Fundos-Alvo, ocasionando
perdas aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco em mercado de derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. Estas opera¢des podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢do entre o prego do derivativo
e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da Carteira.

Escala qualitativa de risco: menor

Possibilidade de conflito de interesses entre cotistas

O Administrador, o Gestor e suas partes relacionadas atuam e prestam, direta ou indiretamente, uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. A Classe poderd subscrever ou adquirir Cotas dos Fundos-Alvo que sejam administrados e/ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou sociedades integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos,
até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de
Cotistas. Nestas situagBes, o Administrador e/ou Gestor estard em situagdo de conflito de interesses, e ndo ha
garantia de que o Administrador e/ou Gestor tomard decisGes no melhor interesse da Classe. Eventual escolha
de investimento em Cotas dos Fundos-Alvo que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor e/ou sociedades integrantes de seus grupos econémicos que ndo apresentem retornos satisfatorios a
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Classe podera frustrar as expectativas de retorno dos cotistas, bem como acarretar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas. Ademais, o Gestor, o Administrador e/ou suas partes relacionadas poderio,
direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagGes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito
entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagles, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras
aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira e das carteiras dos Fundos-Alvo investidos pela Classe, alteragdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe e aos Fundos-Alvo investidos pela Classe,
aplicagOes ou resgates significativos, os quais poderdo causar prejuizos para os Fundos-Alvo investidos pela
Classe, para a Classe e para os cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
VII - Riscos relacionados a Oferta

Risco da ndo colocacdo do Montante Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Periodo de Distribuicdo, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade
das Cotas objeto da Oferta, fazendo com que a Classe tenha um Patrimonio Liquido inferior ao Montante Total
da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe estara condicionada
aos ativos que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribui¢do Parcial das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Distribuicdo Parcial e ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo da Oferta automaticamente
cancelados. Para maiores informacgdes, vide item “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos
70 e 71 da Resolugdao CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos
do siléncio do investidor”.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo Gestor e/ou pelo Administrador, e/ou
a Classe e ndo atinja o Patriménio Liquido minimo necessario para o seu funcionamento, a Classe sera liquidada
nos termos do Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo definido).

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de ndo cumprimento das CondicGes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondicGes Precedentes (conforme abaixo definido) que devem ser
satisfeitas até a obtencdo do registro da Oferta. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes
Precedentes, sem renulncia por parte do Coordenador Lider ensejard como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo
49 da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no
cancelamento do registro da Oferta, sendo todos as inten¢des de investimentos automaticamente canceladas e,
os Prestadores de Servigos Essenciais e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais Investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante
aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta, podendo causar, portanto, perdas financeiras aos
Investidores.

Escala qualitativa de risco: médio
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Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca da Classe que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pelo Gestor e ndao foram objeto de auditoria, revisdao, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de
nao haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposices
enviesadas, bem como os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto, podendo resultar em prejuizos para a Classe e para os cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO
PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: médio

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo serd permitida
a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, de modo que as ordens de investimento firmadas por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os demais
Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a
rentabilidade da Classe. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tem como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco relacionado a insuficiéncia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e
amortizacdo/resgate antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo

Considerando que a Classe poderad investir em Cotas dos Fundos-Alvo com politicas que permitam o investimento
em uma gama bastante diversificada de direitos creditdrios, ndo se fez possivel a indicagdo de informagdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizagdo/resgate antecipado referentes a cotas da totalidade
dos Fundos-Alvo em operagdo no Brasil nos Ultimos 3 (trés) anos cujas cotas poderiam ser adquiridas pela Classe.
Neste sentido, a insuficiéncia de informagdes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas
ou amortizacdo/resgate antecipado de Cotas dos Fundos-Alvo poderdo impactar negativamente a anélise
criteriosa da qualidade do investimento em Cotas dos Fundos-Alvo pelo Gestor e, consequentemente, do
investimento nas Cotas pelo Investidor.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider, o Escriturador (conforme abaixo definido) e
o Administrador

A Classe é administrada pelo Administrador e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, bem como escrituradas pelo Escriturador, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim,
poderd haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes
diferentes na Oferta e na Classe, o que podera prejudicar os cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de auséncia de historico da Carteira

A Classe investird seus recursos preponderantemente em Cotas dos Fundos-Alvo. O Gestor terd
discricionariedade na selegdo e diversificagdo das Cotas dos Fundos-Alvo que serdo adquiridos pelo Fundo, desde
que respeitada a Politica de Investimentos, nos termos do Regulamento e da regulamentacgao aplicavel. A Classe
nao se encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao
desempenho de sua Carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de
investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: menor
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Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas

Considerando a auséncia de classificagdo de risco das Cotas objeto da Oferta, os investimentos realizados pelos
Investidores ndo contam com uma medi¢do, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal
investimento. Assim, o retorno efetivo do investimento nas Cotas poderd ser inferior ao pretendido pelo
Investidor no momento da realizagdo do investimento.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de auséncia de analise da CVM e da ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) serd registrada automaticamente perante
a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; e (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM nem pela ANBIMA.
A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordindrio perante a CVM,
com 0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, os
Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais aos quais nao estariam caso a Oferta fosse
objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em prejuizos
financeiros aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por determinado Participante Especial de obriga¢des relacionadas a Oferta podera
acarretar o seu respectivo desligamento do grupo de instituicGes responsaveis pela colocagao das Cotas. Caso
haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por determinado Participante Especial, de quaisquer
das suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribui¢ao
(conforme abaixo definido) ou em qualquer outro instrumento celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de
quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, o referido Participante
Especial deixara de integrar o grupo de institui¢Ges financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas. Caso tal
desligamento ocorra, o Participante Especial devera proceder ao cancelamento de todos os Documentos de
Aceitacdo da Oferta que tenha recebido e informar imediatamente aos respectivos Investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados pelos Investidores
serdo a eles devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes realizadas pela Classe, de
acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
descredenciamento de tal Participante Especial.

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO COORDENADOR LIDER, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS Fundos-Alvo E AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA
POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgac¢ido a quaisquer informagdes relacionadas a oferta; e

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos
Eventos

Data Prevista (1)

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM
Obtengdo do Registro Automatico da Oferta na CVM

1 08/07/2026
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizagdo deste Prospecto e da lamina da Oferta

2 Inicio do periodo de subscricdo 15/07/2026
3 Data da 12 (primeira) liquidagdo da Oferta 05/08/2026
4 Ultima data de liquida¢do da Oferta 02/01/2027
5 Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 04/01/2027

) As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como uma modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragées das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspenséo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas
pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para
disponibilizagdo deste Prospecto e da Idmina da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA
ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITACAO
E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “6.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA
40 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor,
do Coordenador Lider e da CVM indicados abaixo: (i) este Prospecto; (ii) os antincios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima; (iii) informagdes sobre a manifestagdo de aceitagdo a Oferta e
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta; (iv) informacgGes sobre a modificacdo, suspensdo e
cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informacGes sobre prazos, termos, condi¢ées e forma para devolucgado
e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informacdes referentes a
Oferta:

Administrador: https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria#fundos (neste website inserir “MAG 5Y
FIC FIDC” no campo buscador, em seguida localizar o documento desejado);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria#fundos (neste website inserir “MAG
5Y FIC FIDC” no campo buscador, em seguida localizar o documento desejado);

Gestor: https.//maginvestimentos.com.br/pagina-inicial/ativos-estruturados/ (neste website acessar "MAG 5Y
FIC FIDC" e, em seguida, localizar o documento desejado); e

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Centrais de Conteudo”, clicar em “Centrais de Sistema da
CVM”, acessar “Consulta a Fundos”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida inserir “MAG 5Y Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios” e, entdo, localizar o documento
desejado).

b) os prazos, condi¢cdes e forma para: (i) manifestagdes de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacao; (ii) subscri¢do, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdao dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia; (v) pagamento e financiamento, se
for o caso; (vi) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vii) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.
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Manifestagles de aceita¢do dos Investidores interessados e de revogactio da aceitagdo

Os Investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta deverdo subscrever as Cotas junto ao
Coordenador Lider durante o prazo de duragdo da Oferta, conforme indicado no cronograma constante do item 5.1
acima.

Subscrigdo das Cotas

No ato da subscri¢do de Cotas, o Investidor devera assinar: (i) “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”,
elaborado pelo Administrador, nos termos da Resolugdo CVM 175, no qual declarard que conhece e estd ciente
de todos os termos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas
(“Termo de Adesdo ao Regulamento”); ou (ii) para a subscri¢do de Cotas, Documento de Aceitagdo da Oferta.

No momento da subscrigdo das Cotas, cabera ao Coordenador Lider ou ao Administrador, conforme aplicavel,
averiguar a adequacdo do Investidor ao publico-alvo da Classe.

Ao celebrar o Documento de Aceitagdo da Oferta, conforme aplicavel, o Investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos e condigdes previstos no Documento
de Aceitacdo e no Regulamento.

O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de R$1.000,00 (mil reais). Apds o investimento inicial
minimo, ndo serd exigido de cada cotista a manutengao de um valor minimo de investimentos na Classe.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Documento de
Aceitacdo da Oferta.

Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, conforme estipulado no Ato de Aprovacao,
observadas as condig¢des estabelecidas no Regulamento e no Documento de Aceita¢do da Oferta.

O valor nominal unitdrio de integralizagdo das Cotas correspondera (a) na 12 (primeira) data de integralizago,
ao Preco de Emissdo; e (b) caso a integralizacdo ocorra apds a 12 (primeira) data de integralizagdo, ao respectivo
valor unitario da Cota, calculado de acordo com o disposto no Regulamento, observado que, em qualquer caso,
o valor nominal unitario compreende o custo unitario de distribuicdo, de modo que considera toda e quaisquer
despesas relacionadas a distribuicdo das Cotas, as quais serdo arcadas pela Classe.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS
E DIREITOS.

Caso as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou do Coordenador
Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia
Util imediatamente subsequente a respectiva data de integralizagdo das Cotas, pelo respectivo preco de
integralizacdo.

Caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
e/ou pelo Coordenador Lider, de modo a n&o ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada
e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a
devolucdo do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Distribuig¢@o junto ao publico investidor
A Oferta serd destinada a Investidores Qualificados.

Posterior alienagdo dos valores mobilidrios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestagdo de
garantia

N&o aplicavel. Ndo serd firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de estabilizacdo de
preco das Cotas no ambito da Oferta.
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Reembolso dos Investidores

Caso e ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71
da Resolugdo CVM 160; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160,
todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor
sobre o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo da Oferta, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe em
instituicdo bancdria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da
Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
integralizagdo, com deduc¢do dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes, sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”),
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no dmbito da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do
Documento de Aceitagdo da Oferta das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia Util, exceto: (i) sdbados, domingos, feriados
nacionais, ou feriados no Estado ou na cidade de S3o Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1 Descrigdo de eventuais restricGes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo ou negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, de forma que ndo poderd ser assegurada a disponibilidade de informagGes sobre os pregos
praticados ou sobre os negdcios realizados.

Sem prejuizo, as cotas da Classe, incluindo as Cotas objeto da presente Oferta, poderdao futuramente ser
admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério do Gestor, nos termos
da regulamentacao aplicdvel e observado o disposto no Regulamento.

O Administrador fica, nos termos do Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizacao da Assembleia de Cotistas, desde que se trate
de bolsa de valores ou mercado de balcdao organizado.

Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das
Cotas poderdo negocid-las no mercado secunddrio, observado que as Cotas estardo sujeitas a eventuais
restricdes de negociacao estabelecidas na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, sem limitagdo, no artigo 86,
inciso Ill, da Resolugdao CVM 160 e no Regulamento. Sem prejuizo do publico-alvo da Oferta ser composto
exclusivamente por Investidores Qualificados, o publico-alvo da Classe é composto por Investidores Qualificados,
de modo que ndo poderd haver negociacdo de Cotas entre o publico investidor em geral, inclusive apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

Os cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia das Cotas de sua titularidade.

Ndo havera direito de preferéncia aos cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificacdo do cessionario, bem como
o prego, condi¢Bes de pagamento e demais condigdes.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador do atendimento das
formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e demais regulamentacgdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacGes do cotista cedente perante a Classe no tocante a
sua integralizacao.

6.2 Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Classe é destinada a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade compativel com a Politica de
Investimentos da Classe, critérios de composicdo e diversificagdao da Carteira da Classe e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pela Classe. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores
que ndo se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em classes de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto pelo término do Prazo de Duracdo da Subclasse Unica e/ou
nas hipdéteses de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo.

Por fim, é vedada a subscrigao de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo
CVM 11.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B)
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NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
REGULAMENTO. ALEM DISSO, A CLASSE E CONSTITUIDA SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE OS “FATORES DE RISCO” NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A
QUE A CLASSE ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS,
0S QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NESTA CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM CLASSES DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUI GARANTIA DE RETORNO AOS INVESTIDORES.
PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJEGOES
E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

6.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69, 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacgdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio, o interesse em revogar sua aceita¢do a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O
disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo, caso entenda que a modificagdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIiDER DEVERA SE ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES.

Nos termos do paragrafo 32 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que depende
de aprovacdo prévia da CVM e que comprometa a execugdo do cronograma, o disposto acima deverd ser adotado
também por oportunidade da apresentagao do pleito de modificagdo.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicGes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por instituicdo intermedidria que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentag¢do que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta, quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até as 16 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em nao revogar sua aceitagao.
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Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatdrias ou de ndo verificacdo da implementacdo das
Condigbes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resiligdo voluntaria do Contrato de
Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogag¢do da Oferta, mas sua suspensao,
até que novo contrato de distribuigdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico
de distribuicdo perante a CVM, a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando
que seja apresentado o comunicado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdao, bem como
sobre os seus fundamentos.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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7.1 Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribui¢do parcial das Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada, caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante Total da Oferta até um montante equivalente a
qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Total da Oferta, hip6tese na qual a Oferta
poderd ser encerrada a qualquer momento, e o Administrador realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a Oferta a colocagdo integral, nos termos abaixo, os valores eventualmente ja integralizados, com
base no respectivo precgo de integralizagdo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Como condigdo de eficacia de seu Documento de Aceitagdo da Oferta, os Investidores terdo a faculdade de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade
igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta (“Critérios de
Aceitacdo da Oferta”), sendo certo que, implementado a condigdo prevista e em quaisquer dos Critérios de
Aceitacdo da Oferta, o Investidor receberd a totalidade das Cotas subscritas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Administrador e pelo Gestor, de comum
acordo com o Coordenador Lider, e o Administrador realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos
da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocagdo integral, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolugdo do Documento de Aceitacdo da Oferta das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captagao em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCAGAO DO MONTANTE TOTAL
DA OFERTA”, NA SEGAO 4 DESTE PROSPECTO.

Ainda, a realizagdo da Oferta esta condicionada as Condigdes Precedentes, conforme descritas no item 13.1 deste
Prospecto.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO.

7.2 Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢ao
destes investidores

A Oferta é destinada exclusivamente para Investidores Qualificados e ndo sera dividida entre investidores de
segmentos distintos para fins de critério de colocacdo das Cotas.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas.

O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagdo da Oferta, feitos por Investidores titulares
de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRIGAO DE COTAS QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NOS DOCUMENTOS DE ACEITAGAO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMAGOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL OS “FATORES DE RISCO” NA SEGCAO 4 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTA, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

7.3 Deliberagbes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, identificando os orgaos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagdo

A Emissao e a Oferta, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo Administrador e pelo Gestor por meio
do Ato de Aprovagao.

O Fundo e a Classe serdo registrados na ANBIMA, em atendimento ao disposto no Codigo AGRT.
A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do Cddigo de Ofertas Publicas.
7.4 Regime de distribuigdo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider sob o regime de melhores esforgos de
colocagao, tendo por base o Plano de Distribuicao, elaborado pelo Coordenador Lider, conforme artigo 49 da
Resolugdo CVM 160, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

7.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa
As Cotas serdo distribuidas e subscritas durante o Periodo de Distribuigdo.

O prazo de distribuicdo das Cotas é de até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta, em conformidade com o artigo 59, §3¢, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”),
ou até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Periodo de Distribuicdo”),
sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, caso a totalidade das Cotas seja colocada junto
aos Investidores ou antes do referido prazo por decisdo do Coordenador Lider, observados os termos deste
Contrato de Distribuicdo. A Oferta sera encerrada: (i) ao término do Periodo de Distribuicdo; (ii) com a colocacado
da totalidade das Cotas ou o cancelamento do saldo de Cotas nao colocado, no caso de distribui¢ao parcial; ou
(iii) por decisdo do Coordenador Lider, observado o disposto neste Contrato de Distribuicdo. Encerrada a Oferta,
deverad ser divulgado o Anuncio de Encerramento pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 76 da Resolugéo
CVM 160.

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo
49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”). O Plano de Distribuicdo sera estabelecido mediante os
seguintes termos:

(a) apo6s a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider acessard exclusivamente os Investidores
Qualificados;

(b) ndo havera fixagcdo de lotes maximos para a subscri¢do das Cotas;

(c) serdo atendidos os Investidores que desejarem efetuar investimentos nas Cotas, com base em
relacionamento comercial e outras consideracdes de natureza estratégica do Coordenador Lider, que
mais se adequem a Oferta;

(d) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e sem prejuizo do periodo da Oferta a mercado, o
Periodo de Distribuigdo somente tera inicio ap0ds: (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) a
divulga¢do do Anuncio de Inicio nos termos do artigo 13 da Resolug¢do CVM 160;

(e) caso, apods a conclusdo do Procedimento de Alocacédo (conforme abaixo definido), ainda ndo tenha sido
colocado o Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider seguira com a Oferta mediante o recebimento
dos Documentos de Aceitagdo da Oferta, os quais serdao atendidos por ordem de chegada;

(f) considerando o publico-alvo da Oferta das Cotas, este Prospecto, bem como a ldmina da Oferta, deverdo
estar disponiveis para os Investidores pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para a
aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 59, §19, da Resolugdao CVM 160;

(g) iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Investidores que irdo subscrever Cotas: (i) deverdo assinar o
Documento de Aceitacdo da Oferta e o Termo de Adesdo ao Regulamento; (ii) deverdo se comprometer,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas a vista, em moeda corrente
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nacional, conforme estipulado no Ato de Aprovacdo, observadas as condi¢bes estabelecidas no
Regulamento e no Documento de Aceitacdo da Oferta; e (iii) receberdo exemplar atualizado do
Regulamento, quando deverdo declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento,
sua condi¢do de Investidor Qualificado, e atestar que estd ciente das disposi¢des contidas no Regulamento
e dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, bem como que a Oferta ndo foi submetida a andlise
prévia da CVM e que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociagdo previstas no Contrato de
Distribui¢do, no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel;

(h) caso a Oferta seja modificada, a modificagdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, sendo que o Coordenador Lider devera se certificar de
que os Investidores interessados estejam cientes, no momento da subscri¢ao das Cotas, de que a Oferta
foi alterada e das suas novas condigdes; e

(i) encerrado o Periodo de Distribuigao ou distribuida a totalidade das Cotas, o que ocorrer primeiro, deverd
ser divulgado o Anuncio de Encerramento com o resultado da Oferta, nos termos do artigo 76 e do Anexo
M a Resolugdo CVM 160.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider podera contratar Participantes Especiais, para assessorar e/ou participar da coloca¢do das
Cotas no ambito da Oferta, por meio da celebragdo de Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

O Gestor ndo serd, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e/ou pelo resultado do trabalho de
qualquer dos Participantes Especiais contratados pelo Coordenador Lider.

O Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo devera regular a participacdo dos Participantes Especiais, sem
prejuizo da observancia na integra dos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Distribui¢cdo por tais
Participantes Especiais.

Caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante a Oferta, os termos e condi¢des do Contrato
de Distribuicdo e/ou do Termo de Adesio ao Contrato de Distribuicdo e/ou qualquer dispositivo da
regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider deverd, imediatamente apds tomar ciéncia de tal violagdo,
rescindir o respectivo Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo com relagdo ao Participante Especial de
pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

Os Participantes Especiais deverao verificar a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, nos termos da regulamentacdo da CVM que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao dos
produtos, servicos e operacgdes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os
Investidores por ele acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impecam tais Investidores de
participar da Oferta.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacGes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposi¢cGes legais e regulamentares em vigor.

Publicidade da Oferta

Os materiais publicitdrios e/ou documentos de suporte as apresenta¢Bes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio do Periodo de Distribuicdo, deverdo ser
encaminhados a8 CYM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da
Resolug¢do CVM 160.

Procedimento de Alocacdo

Sera conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtengdo do registro da Oferta e a divulgagdo deste
Prospecto, da lamina da Oferta e do Anuncio de Inicio, procedimento para a verificagdo, junto aos Investidores
Qualificados, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando o recebimento do Documento
de Aceitagdo da Oferta dos Investidores (“Procedimento de Alocagdo”).

Por meio do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider verificard se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda. Diante disso, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definird se havera liquidagédo da Oferta,
bem como seu volume final.

No caso de captagdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Investidor que, no Documento de Aceitacdo da
Oferta, tenha condicionado a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta, ndo tera sua ordem de investimento acatada, sendo
certo que referido Documento de Aceitagdo da Oferta sera cancelado automaticamente. Caso determinado
Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, as ordens
de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160.

7.6 Formador de mercado

A Classe ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos caso as Cotas sejam admitidas
a negocia¢do em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de instituicao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, caso as Cotas sejam, no futuro, admitidas a
negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢Ges da
Resolugdo da CVM n2 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para “Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A
contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério do Administrador e do Gestor, e tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas.

A contratacdo de partes relacionadas ao Administrador e ao Gestor para o exercicio da fungdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovagado prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacdo
vigente aplicdvel.

7.7 Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

N3o sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para
as Cotas. Nao serd firmado contrato de estabilizagao de prego das Cotas no ambito da Oferta.

7.8 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicagdo inicial minima por Investidor sera de R$1.000,00 (mil reais), equivalente ao Pre¢o de Emissdo, sendo
certo que ndo haverd valores maximos de aplicagdo nas Cotas por Investidor.
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8.1 Possibilidade de os direitos creditéorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacdo das condi¢gdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricao e integralizagdo de Cotas no ambito da Oferta
serdo aplicados pela Classe em: (i) Cotas dos Fundos-Alvo; e (ii) Ativos Financeiros, em estrita observancia da
Politica de Investimentos estabelecida no Regulamento, bem como da regulamentacgao aplicavel.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo pré-determinados,
de modo que a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre outros fatores, do
trabalho do Gestor de identificagdo e selegdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis
para investimento.

Verificagdo do lastro quando da aquisigéo de Cotas dos Fundos-Alvo

Nos termos do Art. 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, uma vez que o investimento em Cotas dos
Fundos-Alvo ndo estd englobado nos direitos creditorios elencados na alinea “a” do inciso XIl do Art. 22 do
referido Anexo Normativo I, ndo hd de se falar em verificagdao de lastro quando da aquisicdo das Cotas dos
Fundos-Alvo.

Acréscimo, Remogdo ou Substituicéo dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe poderao prever a possibilidade de acréscimo, remogdo ou
substituicdo de direitos creditdrios integrantes das respectivas carteiras, cujos potenciais impactos podem ser os
seguintes:

(a) acréscimo: na hipotese de os Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe permitirem a aquisicdo de novos
direitos creditérios com a utilizagdo de recursos originados da carteira de direitos creditdrios (revolvéncia) e tais
direitos creditorios possuam prazo de duragao superior ao restante da carteira do Fundos-Alvo, o horizonte de
amortizagdo das cotas do Fundos-Alvo para a Classe podera eventualmente ser alongado;

(b) remogdo: os instrumentos de aquisi¢do ou cessdo, conforme o caso, de direitos creditérios celebrados pelos
Fundos-Alvo investidos pela Classe poderdo prever eventos de resolugdo de cessdo ou recompra (obrigatéria ou
facultativa) de direitos creditérios. Mediante a ocorréncia de tais eventos, ocorrerd a remogdo do respectivo
direito creditério da carteira do Fundos-Alvo investido pela Classe, o que podera, dependendo do preco de
resolucdo ou de recompra, gerar perdas para o Fundos-Alvo investido pela Classe e, consequentemente, para a
Classe; e/ou

(c) substituigdo: observada a regulamentagdo em vigor, o regulamento dos Fundos-Alvo investidos pela Classe
poderdo prever hipdteses de substituicdo de direitos creditdrios integrantes de suas carteiras. Tais substituicdes
poderdo ocorrer em condi¢Bes de crédito ndo favoraveis ou menos favoraveis para os Fundos-Alvo investidos
pela Classe, o que podera gerar perdas para os Fundos-Alvo investidos pela Classe e, consequentemente, para a
Classe.

8.2 Informacao e descrigao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Caso as Cotas dos Fundos-Alvo a serem adquiridas pela Classe sejam de subclasses seniores, tais cotas contardo
com reforco de crédito, correspondente ao respectivo indice de subordinacéo.

Na data deste Prospecto, ndo é possivel determinar a existéncia de reforgos de créditos e a existéncia de outras
garantias.

TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DOS Fundos-Alvo A SEREM ADQUIRIDAS PELA CLASSE PODERAO SER
VARIADAS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AS COTAS DOS Fundos-
Alvo.

8.3 Informagdo sobre eventual utilizagcdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de prote¢do patrimonial.
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8.4 Politica de Investimentos, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢do dos ativos

Os direitos creditdrios da Carteira serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serdo subscritas ou
adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos descrita no Regulamento (“Politica de Investimentos”).

Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos creditdrios passiveis de
aquisicdo, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de origem das Cotas dos Fundos-Alvo e as politicas
de concessdo dos correspondentes créditos por eles adotadas.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados, conforme o caso,
por meio de: (i) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos
recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagGes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe; (ii) procedimentos adotados pela B3
ou de outra entidade autorizada a prestagdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas.

As Cotas dos Fundos-Alvo deverdo contar com toda a documentagdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
do direito creditdrio, incluindo, sem se limitar a, contratos de cessdo, boletins de subscri¢do, extratos de posi¢do
emitidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade
perante os respectivos Fundos-Alvo e contrapartes.

A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos: (i) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestacdo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual
as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora dos Fundos-Alvo,
observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes do Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis.

Uma vez que a Politica de Investimentos consiste na aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo, ndo correspondendo a
um investimento direto em direitos creditdrios, ndo existem processos de originagdo ou politica de concessado
de crédito adotada pelo Gestor, tampouco hda que se falar em verificacgdo ou guarda de documentos
comprobatdrios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogdo de procedimentos especificos
para a cobran¢a das Cotas dos Fundos-Alvo. Cada cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Ades3o ao Regulamento.

Critérios de Elegibilidade

A Classe somente podera adquirir Cotas dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade (“Critérios
de Elegibilidade”).

A Classe somente poderd adquirir as Cotas dos Fundos-Alvo que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, de forma individualizada e integral, previamente a
cessdao ou subscricdo e na respectiva data de aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo, de modo que apenas sdo
passiveis de aquisicdo pela Classe as Cotas dos Fundos-Alvo que, na respectiva data de aquisicdo, atendam a
todos os Critérios de Elegibilidade. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o
Patriménio Liquido e o valor das Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de aquisigdo.

Na hipdtese de as Cotas dos Fundos-Alvo elegiveis deixarem de atender a qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicdo pela Classe, tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco
havera direito de regresso contra o Administrador e/ou o Gestor.

Ativos Financeiros

A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo serd necessariamente
alocada em Ativos Financeiros.

As importancias recebidas na integralizacdo das Cotas durante o processo de distribuicdo devem ser depositadas
em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SBP ou aplicados em Ativos Financeiros, até que
seja subscrito, pelo menos, o Montante Minimo da Oferta.
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Limites de concentracdio e vedagbes para a composi¢cdo da Carteira

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela minima de 67%
(sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido representados por Cotas dos Fundos-Alvo, equiparadas a
direitos creditérios conforme definidos nos termos da Resolugdo CVM 175 e pela Resolugdao CMN 5.111.

Nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175 e observados os limites de concentragdo
estabelecidos no Regulamento, a Classe podera ter, direta ou indiretamente, até 20% (vinte por cento) de seu
Patrim6nio Liquido alocado em direitos creditdrios, derivativos e Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigacdo de devedores de um mesmo grupo econémico e/ou de um mesmo devedor,
individualmente considerado, sendo que o limite estabelecido neste item podera representar até 100% (cem por
cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, desde que tais investimentos estejam enquadrados nas hipdteses de
excegdo previstas no § 32 do referido artigo 45.

Para aquisicdo de direitos creditérios de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor que seja
prestador de servigos da Classe e de suas partes relacionadas, devera ser observado o limite de 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos no Regulamento, o Gestor devera observar, ainda, os seguintes
limites de concentragdo para a composicdo da Carteira:

(i) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em Ativos Financeiros de
emissdo ou que envolvam retengdo de risco por parte do Administrador, do Gestor e/ou de suas partes
relacionadas, observado ainda o disposto no item acima;

(ii) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido podera investido em operagGes com derivativos
nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou suas partes
relacionadas, observado ainda o disposto no item acima, desde que com o objetivo de protegdo
patrimonial;

(iii) no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em Cotas dos Fundos-Alvo
gue que contem com servi¢os do Administrador, Gestor, como prestadores de servigos essenciais, e/ou
suas respectivas partes relacionadas;

(iv) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido poderdo ser investidos em cotas de emissdao de um
mesmo Fundo-Alvo; e

(v) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em Cotas dos Fundos-Alvo
e Ativos Financeiros destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugdo CVM 30, observado que dentro deste limite podera ser investido até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo que admitam a aquisicdo de direitos creditérios ndo
padronizados.

Para fins de apuragdo do limite previsto acima, conforme disposto no artigo 45, § 22, do Anexo Normativo
Il da Resolugdao CVM 175, o Gestor deve assegurar que, na consolidacdo das aplicagGes da Classe com as dos
Fundos-Alvo, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagGes em
Fundos-Alvo geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de ativos no exterior.
Revolvéncia da Carteira

Os recursos recebidos pela Classe, a qualquer titulo, em razdo da liquidacdo de Cotas dos Fundos-Alvo
integrantes da Carteira, incluindo amortizagdo ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo ou por excussdo de
garantia, alienagdo, recompra, indenizagdo pelo cedente das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou desinvestimento de
Ativo Recuperado (conforme abaixo definido), poderao ser destinados a aquisicao pela Classe de novas Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou destinados a Amortizacdo, conforme decisdo do Gestor e desde que observada a Ordem
de Alocagao dos Recursos.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a aliena¢do das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros

A Classe poderd alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os seguintes
procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os regulamentos dos
Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe a
terceiros; (ii) a transferéncia de titularidade das Cotas dos Fundos-Alvo é condicionada a verificacdo, pelo
administrador do Fundo-Alvo, do atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento do Fundo-Alvo,
na Resolugdo CVM 175 e nas demais regulamentagGes especificas; (iii) as Cotas dos Fundos-Alvo somente
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poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir,
por escrito, todas as futuras obrigacdes, na qualidade de titular das Cotas do Fundos-Alvo, perante o Fundo-Alvo
no tocante a sua integralizagdo (iv) as Cotas dos Fundos-Alvo serdo transferidas pela Classe em observancia aos
procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador dos Fundos-Alvo ou pelo depositario central ou mercado
organizado em que as Cotas dos Fundos-Alvo venham a estar depositadas e/ou admitidas a negocia¢do, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel; e (v) se necessario, a Classe firmara com os adquirentes das Cotas dos
Fundos-Alvo os instrumentos pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao ha limites aplicaveis a alienagdo das
Cotas dos Fundos-Alvo a eventuais terceiros.

Ativos Recuperados

Sem prejuizo da Politica de Investimentos, poderdo eventualmente compor a Carteira iméveis (ou direitos reais
relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou
insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nado as Cotas dos Fundos-Alvo
ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, da liquidagdo dos Fundos-Alvo
com pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo em ativos.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira, o Gestor envidara seus melhores esforgos para
liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em considera¢do sua natureza, valor
intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os seus esforgos na
tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de
vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, caberd ao Gestor
providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes
entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do
Administrador , na qualidade de Administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos do
Administrador, para efeitos de liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de
débito de operagdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a Carteira, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos como parte
da Politica de Investimentos, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto,
ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de Cotas dos Fundos-Alvo para os cedentes e suas partes
relacionadas

Considerando que n3o ha cedentes ou contrapartes pré-determinados para o investimento ou aquisicdao de Cotas
dos Fundos-Alvo, ndo é possivel precisar as hipdteses e procedimentos para que a Classe efetue a cessdo das
Cotas dos Fundos-Alvo as respectivas contrapartes.

Outras disposigées relativas a Politica de Investimentos

A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patriménio Liquido.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, os analisados na
Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, os quais devem ser cuidadosamente lidos pelo subscritor ou
adquirente das Cotas.

A Classe ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos aos cedentes para posterior reembolso pela Classe, seja
pelo Administrador, Gestor, Custodiante, consultora especializada ou agente de cobrancga, conforme aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelido, exatiddo,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das aquisicdes de Cotas dos Fundos-Alvo pela
Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

As aplicagGes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Custodiante;
(iv) dos demais prestadores de servico da Classe; (v) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do FGC.
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Metodologia de avali¢éo dos ativos da Classe

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira terdo seus valores calculados todo
Dia Util, conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, nos manuais do
Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderecos: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciariattdocumentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com as Cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489,
de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada. Desta forma, o valor do saldo das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos
Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdao efetuada ou perda reconhecida.

O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos dos Fundos-Alvo investidos pela Classe, de um mesmo
devedor, deverd ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 489,
sendo facultada a andlise individualizada dos direitos creditérios por eles investidos, observada a metodologia
de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagao e liquidagao

Ordem de Alocagdo de Recursos

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e até a
liquidacdo integral das obriga¢des da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta de titularidade da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante
total necessario para a satisfagao dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avalia¢do
e/ou um Evento de Liquidagdo, o disposto no Regulamento (“Ordem de Alocacio de Recursos”):

(a) pagamento dos encargos da Classe;

(b) pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento;

(c) aquisicdo pela Classe de Cotas dos Fundos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e
(d) aquisi¢do pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados na seguinte ordem:

(a) no pagamento de Encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do Regulamento e da
regulamentacgdo aplicavel; e

(b) no pagamento de resgate das Cotas.

Amortizagdo das Cotas

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos cotistas sera feita exclusivamente mediante
Amortizagdo, observado o disposto no Regulamento e nos respectivos apéndices.

As Cotas poderdo ser objeto da amortizagdo programada, se houver, conforme prevista no respectivo apéndice
(“Amortizacdo Programada”) e poderdo ser objeto amortizacdo extraordinaria, a ser realizada: (i) por decisdo do
Gestor; (ii) mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observando o disposto no Regulamento; e/ou (iii)
no caso de liquidagdo antecipada da Classe (“Amortizacdo Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com
a Amortizagdo Programada, “Amortizacdo”).

Observado o disposto no Apéndice da Subclasse Unica, desde que o Patrimonio Liquido assim permita, as Cotas
serdo objeto de Amortiza¢do Programada, observado que as Cotas serdo amortizadas (principal + juros) a partir
do 609 (sexagésimo) més, inclusive, contado da 12 (primeira) data de integralizagdo (periodo de caréncia), até o
52 (quinto) Dia Util do 612 (sexagésimo primeiro) més contado da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas,
de acordo com a regra de cotizagdo definida no Regulamento em observancia a Ordem de Alocagdo de Recursos.

Quaisquer pagamentos aos cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo observar a Ordem de Alocagdo de Recursos
prevista no Regulamento e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
cotas de uma mesma subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares, observado o disposto nos
respectivos apéndices. Quando do pagamento de resgate de cotas de cada subclasse, as cotas da respectiva
subclasse objeto de resgate serdo canceladas.
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Para fins de Amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do 12 (primeiro) Dia Util anterior a data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, conforme aplicavel.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de Amortizagdo de Cotas aos cotistas cair em dia que nao
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte.

Os pagamentos de Amortizagdes das Cotas serdao realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo da
Assembleia de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duragdo da Classe ou na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo
ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da Amortizagdo integral das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo da Classe, o
Administrador devera convocar a Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de
Duragdo da Classe ou o resgate de Cotas em ativos integrantes da Carteira.

Eventos de Avaliacdo:

Nos termos do Regulamento, as seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de
Avaliacdo”):

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigacbes
previstos no Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor
ou por qualquer dos cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento,
o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com a Politica de
Investimentos e/ou os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento no momento de sua aquisi¢cdo;

(iii)  n3o pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores de Amortizacdo Programada e/ou dos resgates das
Cotas nas datas e hipdteses previstas neste Anexo |, inclusive em virtude de caso fortuito ou forga maior;
e/ou

(iv) rendncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avalia¢do, podendo a Assembleia de Cotistas
deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipdtese em que deverdo ser deliberadas as matérias
referidas no Regulamento e adotados os procedimentos |a previstos.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novas Cotas dos
Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo Extraordinaria, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que:
(i) seja proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos
do Regulamento, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo,
Amortizagdo Extraordinaria; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagdo.

Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, o Administrador dara inicio aos
procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do
Regulamento.

Eventos de Liquidacdo

Nos termos do Regulamento, as seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de

Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo;

(ii) na hipétese de resilicdo do instrumento de contratacdao ou de rendncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Regulamento;
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(iii)  rendncia do Administrador sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo habilitada
para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

(iv)] por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para
tal fim;

(vi) intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administrador ou Gestor, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario inferior da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos encargos da Classe nas
respectivas datas de vencimento.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador dard inicio aos procedimentos de liquidagdo da
Classe, definidos nos itens a seguir.

O Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se
aplicavel, de Amortizacgdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim
de que os cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrupgao dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe.

Caso a Assembleia de Cotistas referida acima nado seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia de Cotistas, apds o que, caso novamente nao seja instalada,
o Administrador poderd adotar os procedimentos descritos para liquidagdo da Classe, nos termos abaixo
descritos.

Ao término do Prazo de Duragao da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, exceto se a
Assembleia de Cotistas referida acima determinar pela ndo liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara
todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocagdo de
Recursos e a igualdade de condigdes para as Cotas, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos Fundos-Alvo, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii)  observada a Ordem de Alocagdo dos Recursos, o Administrador debitara a conta da Classe e procedera ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador podera convocar
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor, que
deverd observar a Ordem de Alocacdo dos Recursos, bem como os procedimentos abaixo descritos.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
entrega dos Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos
cotistas. Os cotistas poderdo receber Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos
cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporgéo do
numero de Cotas detido por cada um dos cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido, fora
do ambito da B3.

A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o
quoérum de deliberacdo de que trata o Regulamento e a regulamentacdo aplicavel.

Caso a Assembleia de Cotistas referida no item acima ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia de Cotistas, apds o que, caso novamente nao
seja instalada, o Administrador poderd adotar os procedimentos descritos no item abaixo.
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Na hipdtese do item acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos
cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas
dos Fundos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio
civil, nos termos do artigo 1.314 do Cdédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagGes,
sendo que o quinhdo que caberd a cada cotista sera calculado de acordo com a proporg¢do de Cotas detidas frente
ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a constitui¢do do condominio
acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os cotistas, por meio: (i) de carta enderecada a cada um dos cotistas; e/ou (ii)
correio eletronico (e-mail) enderegado a cada um dos cotistas, conforme disposto no Regulamento, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgdo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros a
que cada cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os cotistas
apos a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas.

A liquidacdo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados: (i) do encerramento do Prazo de Duragdo da Classe; ou (ii) da data da realizagdo
da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM deverda emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contdbeis.

Uma vez que o Fundo é constituido com uma Unica classe de Cotas, a liquidagdo da Classe acarretara, para todos
os fins e efeitos, a liquidagdo do Fundo.

8.6 Descrigao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.

N3o ha outros prestadores de servigos contratados em nome do Fundo ou da Classe, além daqueles ja
identificados neste Prospecto.
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9. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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9.1 Informacgdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como: (a) nimero de
direitos creditdrios cedidos e valor total; (b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos
creditorios cedidos; (c) prazos de vencimento dos créditos; (d) periodos de amortizagdo; (e) finalidade dos
créditos; e (f) descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel descrever as caracteristicas relevantes de cada um dos direitos creditérios
integrantes da carteira dos Fundos-Alvo.

9.2 Descri¢ao da forma de cessao dos direitos creditorios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes
de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de aloca¢do de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel descrever as formas de cessdo dos direitos creditérios aos Fundos-Alvo ou
indicar o carater definitivo, ou ndo, da cessdo.

9.3 Indicagao dos niveis de concentragao dos direitos creditorios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de aloca¢do de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel indicar os niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em
relacdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para as Cotas dos Fundos-Alvo.

9.4 Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito
Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de aloca¢do de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel descrever os critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo do
crédito.

9.5 Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade
e condigbes de pagamento

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, os gestores dos Fundos-Alvo sdo responsaveis por monitorar a adimpléncia dos
direitos creditérios e dos ativos financeiros adquiridos e diligenciar para que os procedimentos de cobranga
extrajudicial ou judicial dos direitos creditérios eventualmente necessarios sejam adotados.

Ainda, os gestores dos Fundos-Alvo poderdo contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranca
dos direitos creditérios inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo dos
administradores ou dos demais prestadores de servicos dos Fundos-Alvo, observado o disposto em seus
regulamentos e na regulamentacdo aplicavel.

9.6 Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdérios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada
para efeito desse calculo

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel fornecer informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamentos de créditos de mesma natureza do que aqueles que serdo adquiridos, direta ou indiretamente, pelos
Fundos-Alvo.
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9.7 Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragao de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem
ser divulgadas as informagbes que o administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda
que parciais

Item ndo aplicdvel, considerando a resposta ao item anterior.

9.8 Informacao sobre situa¢des de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicagdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, os gestores sdo responsaveis por monitorar, nos termos dos regulamentos, a taxa
de retorno dos direitos creditérios adquiridos, considerando, no minimo, as informagGes disponiveis sobre
pagamento, pré-pagamento e inadimplemento das cotas dos Cotas dos Fundos-Alvo.

9.9 Identificagdao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdao antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Até a data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe ndo havia celebrado qualquer instrumento vinculante que lhe
garanta o direito a aquisicdo de cotas de emissdo de quaisquer Fundos-Alvo.

A Classe estara sujeita as hipdteses de liquidagdo antecipada dos Fundos-Alvo por ela investidos.

9.10 Descrigao das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as fungoes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com destaque
para: (a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos quando da liquidagao dos direitos creditdrios; (b) procedimentos do custodiante e de outros
prestadores de servigo com relagao a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperagdo, incluindo mengao quanto
a eventual execugdo de garantias; (c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com
relagdo a validagdo das condi¢ées de cessdo dos direitos creditérios e a verificagdo de seu lastro; e (d)
procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagao a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios.

(a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segrega¢ao dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios:

Item ndo aplicdvel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndao é possivel identificar os procedimentos de cobranga de créditos ou medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidagdo de direitos creditérios.

(b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagdo, incluindo meng¢édo quanto a eventual execugdo de garantias:

Item ndo aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, os gestores dos Fundos-Alvo poderdo contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadas ou
integrar o grupo dos administradores ou dos demais prestadores de servicos dos Fundos-Alvo, observado o
disposto em seus regulamentos e na regulamentacgao aplicavel.

(c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagdo a validagdo das condi¢es
de cessdo dos direitos creditorios e a verificacdo de seu lastro:

A Classe somente podera adquirir Cotas dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser
verificado e validado pelo Gestor, previamente a respectiva data de aquisi¢ao.

Ademais, nos termos do artigo 36 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, uma vez que o investimento em Cotas dos
Fundos-Alvo ndo estd englobado nos direitos creditdrios elencados na alinea “a” do inciso XIl do Art. 22 do
referido Anexo Normativo I, ndo ha de se falar em verificagdo de lastro quando da aquisicdo das Cotas dos
Fundos-Alvo.
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(d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com rela¢do a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditérios:

N3o aplicavel a Classe por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgacao deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel descrever os procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo
com relagdo a guarda da documentacdo relativa aos direitos creditorios.

9.11 Informagao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢cao de direitos
creditorios.

Item ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgacdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel identificar individualmente as taxas de desconto praticadas na emissdo dos
direitos creditdrios.
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10. INFORMAGCOES SOBRE ORIGINADORES

65



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

%)
O
()
<
o
=
}_
=
o
+_
%)
L
)
O
>
3

66




%)
O
(a)
<
o
=
}_
=
@
},_
%)
L
)
O
>
K

10.1 Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez
por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societdrio, e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes de
securitiza¢cdo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagdo

Item ndo aplicdvel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo é possivel identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos aos Fundos-Alvo.

10.2 Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagdes nao serao exigiveis quando os direitos creditérios forem originados
por instituicdes financeiras de demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Item ndo aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.

Item ndo aplicavel aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgagdo deste Prospecto, a Classe e o
Gestor, em beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos
Fundos-Alvo pré-determinados.
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11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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11.1 Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios
Item nado aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgacdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo ha uma caracteristica homogénea dos direitos creditérios a serem adquiridos
indiretamente pela Classe Unica, por meio dos Fundos-Alvo.

11.2 Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquida¢do de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto pelos
direitos creditdrios que lastreiam a operagao; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza
da concentragao dos direitos creditorios cedidos; disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas

Item nado aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgacdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo ha, nesta data, qualquer devedor ou obrigado responsavel pelo pagamento ou liquidagdo
de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compordo indiretamente o Patrimonio Liquido da Classe.

11.3 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentac¢ao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

Item nado aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.

Em relagdo aos Fundos-Alvo, tendo em vista que, na data de divulgacdo deste Prospecto, a Classe e o Gestor, em
beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de aloca¢do de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo
pré-determinados, ndo ha, nesta data, qualquer devedor ou obrigado responsavel por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios que, indiretamente, comporao o Patrimonio Liquido da Classe.

11.4 Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdao aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

N3do aplicdvel, tendo em vista o disposto no item anterior.
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12.1 Descri¢do dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: (a) vinculos societarios
existentes; (b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre o Administrador (inclusive na qualidade de Coordenador Lider e Escriturador) e o Gestor

Na data de divulgagdo deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo o Administrador como instituigdo administradora
de fundo de investimento gerido pelo Gestor.

A contratagdo do Coordenador Lider atende os requisitos do Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 05/2014.

Adicionalmente, o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, acima qualificado, sera responsavel pela escrituracio das Cotas (“Escriturador”).

N&o obstante, o Administrador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor, oferecendo
seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operag0es de banco de investimento, incluindo a coordenacgao de outras ofertas de cotas da Classe e de outros
fundos geridos pelo Gestor, podendo vir a contratar com o Administrador ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessérios a conducdo das
atividades da Classe e do Gestor, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizagao de negdcios entre as partes.

O Gestor e o Administrador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante
O Administrador e o Custodiante integram o mesmo conglomerado econémico.

Na data de divulgagdo deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descrito e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Na data de divulgacdo deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta e da atuacdo do
Custodiante como instituicdo custodiante em outros fundos geridos pelo Gestor, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

N3o obstante, o Custodiante poderd no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes,
podendo vir a contratar com o Custodiante tais produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades do
Gestor, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagao pelo Gestor.

O Custodiante e o Gestor ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagéo a Classe.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situagOes de conflito de interesses entre a Classe e o Administrador, entre a Classe e o
Gestor, entre a Classe e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe, entre a Classe
e o(s) representante(s) de cotistas e a Classe e o Gestor, dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada
em Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentagao vigente aplicavel.

Ademais, conforme previsto na Secdo “Destinacdo de Recursos”, desde que observada a Politica de
Investimentos da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, aos Critérios de Elegibilidade e limites de concentracao,
o Gestor, o Administrador e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operagdes.

No caso da aquisi¢cdo pela Classe de Cotas dos Fundos-Alvo que tenham como contraparte o Gestor ou fundos

geridos pelo Gestor, o Administrador ou fundos administrados pelo Administrador, e/ou as suas partes
relacionadas, em cumprimento ao item 3.2 do Anexo D da Resolugdo CVM 160, serd obrigatoriamente adotado
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para fins de precificacdo de tais Cotas dos Fundos-Alvo, o valor patrimonial correspondente as respectivas Cotas
dos Fundos-Alvo, que tenha sido calculado e divulgado pelo administrador do respectivo Fundo-Alvo no
fechamento do Dia Util anterior a respectiva data de aquisic3o.

Para mais informacgGes sobre potenciais conflitos de interesse, veja a Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto,

em especial os fatores de risco “Possibilidade de conflito de interesses entre cotistas”, “Possibilidade de conflito
de interesses” e “Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a o Administrador”.
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13.1 CondicGes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participa¢ao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por seu Gestor, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicao intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo publica
primaria das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtenc¢do de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Sec¢do “Identificagcdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Condigdes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo estd
inteiramente condicionado, mas nao limitado, ao cumprimento e a integral satisfagdao, cumulativamente, das
seguintes condigdes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
a exclusivo critério do Coordenador Lider (“CondicGes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes nos Documentos da Oferta (conforme definido abaixo):

(i) obtencgdo pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor de todas e quaisquer aprovagdes societarias,
governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou sdcios que sejam consideradas necessdrias a
celebragdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de todos e quaisquer negdcios
juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Oferta. As aprovagdes
descritas acima deverdo estar validas até a ultima data de integralizagdo das Cotas objeto da Oferta;

(ii) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolugdo CVM 175, da Resolugdo
CVM 160 e dos Cédigos ANBIMA;

(iii)  negociacdo, preparacdo e formalizagdo de toda a documentacdo necessaria a celebracdo, validade,
eficacia, exigibilidade, liquidagdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos no Contrato de
Distribuicdo, em forma e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider, incluindo, mas ndo limitado aos
documentos relacionados a Classe e necessdrios a realizagdo da emissdo das Cotas e da Oferta
(“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condigdes aqui previstas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas;

(iv) fornecimento, em tempo habil, pelo Administrador e pelo Gestor ao Coordenador Lider, conforme
aplicavel, de todos os documentos e informagdes corretas, completas, precisas e necessarias para atender
as normas aplicdveis a Oferta;

(v) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informacdes enviadas e
declaragdes feitas pelo Administrador e pelo Gestor constantes dos Documentos da Oferta, sendo que o
Administrador e o Gestor serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisdo e atualidade
das informagdes fornecidas por eles no ambito do Contrato de Distribuicdo e da Oferta, sob pena do
pagamento de indenizagao nos termos do Contrato de Distribuicdo;

(vi) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteracdo relevante ou
incongruéncia verificada nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de forma
relevante e negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma razodvel e
justificada, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(vii) manutencdo do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;

(viii) verificacdo de que o Administrador e/ou o Gestor e/ou qualquer sociedade de seus respectivos grupos
econdmicos, conforme aplicavel, estdo adimplentes com todas as obrigagGes pecunidrias assumidas junto
ao Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico, nos termos de quaisquer
contratos, termos ou compromissos;

(ix) aprovagdes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela analise e aprovacdo da Oferta,
tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacgao;

(x) ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacdes do Administrador e do Gestor previstas no Contrato
de Distribuicdo;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

manutenc¢ado de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem ao
Administrador, ao Gestor, a qualquer sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, conforme
aplicavel, e a Classe condicdo fundamental de funcionamento;

sujeito as limitagOes legais e regulamentares aplicdveis, notadamente aquelas previstas na Resolugdo
CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgacdo da Oferta, bem
como das informagdes relativas ao Administrador e ao Gestor relevantes para a Oferta, por qualquer
meio;

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratagdo e remuneragao pela Classe, conforme o caso,
de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturagao e execugdo da Oferta, nos termos
aqui apresentados;

ndo ocorréncia, em relagdo ao Gestor e/ou ao Administrador e/ou a qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, de (a) liquidagao, dissolugdo, intervencao, regime de
administracdo especial tempordria (“RAET”) ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervengdo ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia,
intervengdo ou RAET, conforme aplicdvel, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais
sociedades e ndo devidamente elidido antes da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta; (d)
propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido
plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de recuperagdo
judicial;

encaminhamento, pelo assessor legal, até 1 (um) Dia Util antes da data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas, das redagdes preliminares de seu respectivo parecer juridico (“Legal Opinion”) que deverdo ser
emitidos atestando a adequacgdo juridica da documentagdo da Classe e da Oferta, de acordo com a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo assessor legal, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até 1 a data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas, da Legal Opinion mencionadas no item acima devidamente assinada;

cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor, de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na Resolucdo
CVM 160, conforme aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a observancia das regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta, conforme previstas na regulamenta¢do emitida pela
CVM;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condi¢des econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Administrador e do Gestor, assim como de qualquer sociedade dos seus respectivos
grupos econdmicos, conforme aplicavel, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica ou de lavagem de dinheiro,
incluindo, sem limitacdo, as Leis n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, n2 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada, e n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), pelas
Partes, por qualquer sociedade de seus respectivos grupos econémicos, conforme aplicavel, e/ou por
qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declara¢do de veracidade assinada pelo Administrador e pelo Gestor, atestando que,
na data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, todas informacGes prestadas aos Investidores, bem como as
declaragdes feitas pelo Administrador e pelo Gestor, constantes nos Documentos da Oferta, sdo
verdadeiras, corretas, suficientes, precisas, atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelo Administrador, pelo Gestor e por qualquer sociedade
de seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicdvel, necessario para a exploragcdo de suas
respectivas atividades principais;

que os documentos apresentados pelo Administrador, pelo Gestor ou por qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econdmicos, conforme aplicdvel, ndo contenham impropriedades que possam
prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido nos Documentos da Oferta;
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(xxiii) ndo terem ocorrido alteragdes relevantes na legislacdo e regulamentagdo em vigor relativas as Cotas que
possam criar obstdculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais
Investidores;

(xxiv) recolhimento, pelo Gestor, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro
dos Documentos da Oferta, conforme aplicdvel, incluindo, sem limitagdo, a taxa de fiscalizagdo CVM;

(xxv) rigoroso cumprimento da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e ag¢0es
preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O Administrador e o Gestor
obrigam-se, ainda, a exigir que as sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel,
procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinacBes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvi) o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham sido
estruturadas de forma a ndo simular a existéncia de negdcios e/ou operagdes para auferir beneficios
fiscais e tributarios;

(xxvii) existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma devidamente justificada, de
condicGes favoraveis de mercado para a implementacdo e finalizagdo da Oferta;

(xxviii) divulgacdo de informacgGes da Classe, necessarias a preparagdo de toda a documentagéo legal, em forma
e substdncia satisfatérias a ANBIMA, nos termos dos Cdédigos ANBIMA, assim como satisfatdrias ao
Coordenador Lider; e

(xxix) aceitagdo, pelo Administrador e pelo Gestor de eventuais alteragdes dos termos e condigbes do presente
Contrato de Distribui¢do, no caso de ocorréncia da hipdtese de Market Flex (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo).

Observado no disposto no Contrato de Distribui¢do, na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges
Precedentes, o Contrato de Distribuicdo poderd ser rescindido, deixando de produzir efeitos com relagdo a
qualquer das partes signatarias e, consequentemente, a Oferta sera cancelada.

A renuncia pelo Coordenador Lider quanto a verificagcdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes ou a concessao
de prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequado, a seu exclusivo critério, para a verificacdo de
qualquer das CondicGes Precedentes ndo podera (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pela Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor, de suas obrigacGes previstas no
Contrato de Distribui¢do ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer
direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigao.

Remuneragdo

Pela prestagdo e execugdo dos servigos referentes a: (i) estruturagdo da Oferta, estabelecidos no Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd uma comissdo de estruturacdo correspondente a R$30.000,00 (trinta
mil reais) (“Comissdo de Estruturacdo”); e (ii) coordenacdo e distribuicdo da Oferta, estabelecidos no Contrato
de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd uma comissdo de coordenacdo e distribuicdo correspondente a
0,10% (dez centésimos por cento) flat incidente sobre o volume das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas, com base no respectivo preco de integralizacdo, ou correspondente ao valor minimo de
R$100.000,00 (cem mil reais), dos dois valores mencionados neste inciso (ii) o que for maior (“Comissido de
Coordenacdo e Distribuicdo”).

A Comissdo de Estruturacdo sera devida e paga diretamente pela Classe ao Coordenador Lider na data da
12 (primeira) integralizacdo de Cotas no ambito da Oferta, ao passo que a Comissdo de Coordenagdo e
Distribuicdo sera devida e paga pela Classe ao Coordenador Lider em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de cada
data de integralizacdo das Cotas.

Na hipdtese de ndo realizagdo da Oferta: (i) pelo ndo implemento de qualquer das Condi¢des Precedentes, desde
que por culpa do Gestor; e/ou (ii) pela ocorréncia de quaisquer eventos de Resilicdo Involuntaria, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, desde que por culpa do Gestor; e/ou (iii) pela resilicio voluntaria pelo Gestor do
Contrato de Distribui¢do, nos termos do Contrato de Distribuicdo, sera devida pelo Gestor ao Coordenador Lider
comissdo de descontinuidade de R$ 100.000,00 (cem mil reais) a ser paga pelo Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data de comunicac¢do da ndo realizagdo da Oferta (“Comissdo de Descontinuidade”).
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Adicionalmente, a comissdo devida aos Participantes Especiais pela prestacdo e execugao dos servicos referentes
a assessoria e/ou participacdo da colocacdo das Cotas no ambito da Oferta serd devida e paga pela Classe aos
Participantes Especiais em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de cada data de integralizacdo das Cotas.

13.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢do, discriminado: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscri¢do; b) a comissdao de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdao de garantia de
subscrigdo, se houver; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribui¢cdo; e h) outros custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta listados abaixo serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagao da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragdes na hipdtese de eventual distribuigdo parcial das Cotas.

% em relagao ao

Custos Indicativos da Oferta’ Base R$? %ée:‘rr:iilsaﬁgjo zzlzr(:g; prego unitario
da Cota

Comissdo de Estruturagdo 3.180.000,00 1,51% 15,14 1,51%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturagdo - 0,00% - 0,00%
Comissdo de Coordenacdo e Distribui¢do 5.460.000,00 2,60% 26,00 2,60%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao e Distribuigdo - 0,00% - 0,00%
Assessor legal 85.000,00 0,04% 0,40 0,04%
Tributos sobre pagamento ao assessor legal 15.734,77 0,01% 0,07 0,01%
Taxa de Fiscalizagdo CVM 63.000,00 0,03% 0,30 0,03%
Custos de marketing e outros custos 5.000,00 0,00% 0,02 0,00%
TOTAL 8.808.734,77 4,19% 41,95 4,19%
1) Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe.

2) Valores estimados com base na colocagéo do Montante Total da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante Total da Oferta de, até, R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes
de reais).

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE TOTAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE TOTAL DA OFERTA.
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14.1 Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas

Item nado aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.
14.2 Regulamento do fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Centrais de Conteldo”,
clicar em “Centrais de Sistema da CVM”, acessar “Consulta a Fundos”, clicar em “Fundos de Investimento”, em
seguida inserir “MAG 5Y Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”
e, entdo, localizar o documento desejado).

Ainda, referido Regulamento consta do Anexo B deste Prospecto.

14.3 Ultimas informagdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) missdo de Cotas da Classe, ndo ha demonstracgdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou, ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a
serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderegos:

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Centrais de Conteudo”, clicar em “Centrais de Sistema da CVM”,
acessar “Consulta a Fundos”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida inserir “MAG 5Y Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios” e, entdo, localizar o documento
desejado).

Caso, ao longo do Periodo de Distribui¢do, haja a divulgacdo pela Classe de alguma informacdo periddica exigida
pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢cdo neste Prospecto das informacgGes
previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4 Demonstragbes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Item ndo aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.
14.5 Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao

Os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do Ato de Aprovacao, que, dentre outras
deliberagGes, aprovou: (i) a Oferta; (ii) a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, estruturagdo
e distribui¢do publica primdaria da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagao; e (iii) a versdo vigente do
Regulamento, o qual consta do Anexo B a este Prospecto.

14.6 Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Item nado aplicavel, considerando o disposto no item 10.2 acima.
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15.1 Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do representante

do emissor

Gestor

MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-000

S3o Paulo - SP

Telefone: +55 (11) 3188-4950

E-mail: distribuicaomai@mag.com.br

15.2 Nome, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: ol-middle-support@btgpactual.com

Gestor

MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.830,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-000

S3o Paulo - SP

Telefone: +55 (11) 3188-4950

E-mail: distribuicaomai@mag.com.br

15.3 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal

MADRONA ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.064, 112 andar, CEP 01451-000
S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 4883-8819

E-mail: andre.devita@madronafialho.com.br

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: ol-middle-support@btgpactual.com

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: ol-middle-support@btgpactual.com
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Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2681

E-mail: ol-custodia-Fundos-Alvo@btgpactual.com

15.4 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsdveis por auditar as demonstracées
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente E a empresa de auditoria independente contratada pelo Administrador,
nos termos do Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras, das contas do
Fundo e da Classe, conforme aplicavel, e da andlise de sua situagdo e da
atuacdo do Administrador.

15.5 Denominagao social, endere¢o comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

Item ndo aplicavel, tendo em vista que a Classe ndo contratou outros prestadores de servigos além daqueles
acima identificados.

15.6 Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicio em
questdo podem ser obtidos junto ao lider e as instituicdes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO
SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO COORDENADOR LIDER E AO GESTOR, CUJOS ENDEREGOS E
TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

15.7 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo e da Classe foi concedido em 06 de julho de 2026, sob o Cddigo CVM
n2 0226667 e encontra-se atualizado.

15.8 Declaragdao nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informagoes
contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolu¢dao CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacgdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualiza¢do
do registro do Fundo e da Classe na CVM e as constantes do material de divulgagao, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.
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Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo, nao
sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VII, da Resolucdao CVM 160.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO MAG 5Y FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento, as partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a saber, o BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar,
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, aqui
representada nos termos do seu estatuto social, doravante denominado “Administrador”, mediante
assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta com a MAG ATIVOS
ESTRUTURADOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede no municipio e Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 1.830, 152 andar, bloco 4 (parte), Vila Nova Conceigéo,
04543-900, inscrita no CNPJ sob n? 29.263.481/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 16.215, de 09 de maio de 2018, aqui representada nos termos do seu contrato social,
doravante denominada “Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios,
nos termos da parte geral e do Anexo Normativo Il da Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), denominado MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, bem como sua classe Unica de cotas,
sob a forma de condominio fechado, denominada CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG
5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe”, respectivamente);

(ii) aprovar o regulamento do Fundo, compreendendo seu anexo descritivo referente a Classe, na
forma consolidada constante do anexo ao presente instrumento (“Regulamento”);

(iii) aprovar a 12 (primeira) emissdo (“Emissdo”) e oferta publica de até 210.000 (duzentas e dez mil)
cotas da subclasse Unica da Classe, todas nominativas e escriturais, em série Unica, no valor de R$1.000,00
(um mil reais) cada, perfazendo o montante de até R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais)
(“Cotas”), distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, destinada para Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), sob o rito de registro automatico na CVM, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea "b", da Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente);

a) Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso
VI, alinea b, da Resolugao CVM 160;
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b) Publico-Alvo: investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n? 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” ou “Investidores”);

) Destinagao dos Recursos: os recursos liquidos provenientes da Oferta serao aplicados pela Classe
de acordo com a politica de investimentos estabelecida no Regulamento;

d) Coordenador Lider e Regime de Distribuicdo: Oferta serd realizada sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, com intermediacio do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificado (“Coordenador Lider”), nos
termos do “Contrato de Estrutura¢do, Coordenac¢do e Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores

Esfor¢os de Colocagédo de Cotas de Emissdo da Classe Unica de Investimento em Cotas do MAG 5Y Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

” (ll

e Outras Avencas” (“Contrato de Distribuicdo”). O Coordenador Lider poderd contratar instituicbes

intermedidrias autorizadas a distribuir cotas de fundos de investimento, nos termos da regulamentacao
aplicavel, para assessorar e/ou participar da colocacdo das Cotas no ambito da Oferta, por meio da
celebracdo de termos especificos de adesdao ao Contrato de Distribuicao;

e) Quantidade: até 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas;

f) Pre¢o de Emissdo: o preco inicial unitirio de emissdo das Cotas corresponde a RS 1.000,00 (mil
reais) (“Preco de Emissdo”);

g) Montante Total da Oferta: até RS 210.000.000,00 (duzentos e dez milh&es de reais), podendo o
montante da Oferta Publica ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

h) Taxa de Distribuicdao Primaria: ndo serd cobrada taxa de distribuicdo primaria, observado que o
custo unitario de distribuicdo ja estd contemplado no Preco de Emissdo e considera toda e qualquer
despesa relacionada a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta, as quais serdo arcadas pela Classe;

i) Registro para Distribuicao e Negociagdo: as Cotas ndo serdao depositadas para distribuicdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado. As Cotas poderao ser depositadas pelo Administrador
para negociacao em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcdo, observado, conforme aplicaveis, as restricdes a negociagao previstas na Resolucdo CVM 160;

i) Periodo de Distribui¢cdo: o prazo de distribuicdo das Cotas é de até 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, em conformidade com o artigo 59,
§392, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), ou até a data de divulgacdo do anuncio de

encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”),

o que ocorrer primeiro (“Periodo de Distribuicdo”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer
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momento, caso a totalidade das Cotas seja colocada junto aos Investidores ou antes do referido prazo por
decisdo do Coordenador Lider, observados os termos do Contrato de Distribuicdo. A Oferta serd
encerrada: (i) ao término do Periodo de Distribuicdo; (ii) com a colocacdo da totalidade das Cotas ou o
cancelamento do saldo de Cotas ndo colocado, no caso de distribuicdo parcial; ou (iii) por decisdo do
Coordenador Lider, observado o disposto neste Contrato de Distribuicdo. Encerrada a Oferta, devera ser
divulgado o Anuncio de Encerramento pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 76 da Resolucao
CVM 160;

k) Forma de Integralizagdo: as Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo (conforme abaixo definido);

1) Preco de Integralizagdo: o preco de integralizacdo das Cotas no ambito da Oferta correspondera:
(a) na 12 (primeira) data de integralizacdo, ao respectivo Preco de Emissdo; e (b) caso a integralizacdo
ocorra apods a 12 (primeira) data de integralizacdo, ao respectivo valor unitario da Cota, calculado de
acordo com o disposto no Regulamento (“Preco de Integralizacdo”);

m) Distribuigao Parcial: nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, serd admitida a
distribui¢do parcial das Cotas, desde que observado o montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), correspondente a 10.000 (dez mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Caso nao seja atingido

o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM n2
160. Nesse caso, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos boletins de subscricdo e/ou
documentos equivalentes de aceitacdo da Oferta, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes da Classe em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da
Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolu¢do CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva data de integralizagdo, com dedugdo dos eventuais custos e dos valores
relativos aos tributos incidentes, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota

for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta. Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante
igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada, pelo Administrador e pelo Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, e o
Administrador realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagao em vigor,
devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, os
valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicaco.

n) Lote Adicional: a Emissdo ndo contara com lote adicional;
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o) Lote Suplementar: ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo
de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucao
CVM 160;

p) Aplicagdo Minima: a aplicacdo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, correspondente
a R$1.000,00 (mil reais), equivalente ao Preco de Emissdo, sendo certo que n3o havera valores maximos
de aplicacdo nas Cotas por Investidor;

q) Prospecto: necessdrio, nos termos do artigo 92 da Resolugdo CVM 160;
r) Lamina: necessaria, nos termos do artigo 23, § 19, da Resolugdo CVM 160;
s) Outras Disposigoes: Os demais termos e condi¢cdes da Emissdo e da Oferta serdo descritos no

Regulamento e no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primdria de Cotas da 19
(Primeira) Emisséo da Classe Unica de Investimento Em Cotas Do MAG 5Y Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”.

(iv) declarar neste ato, individualmente, nos termos do artigo 10, I, da Resolu¢gdao CVM 175, que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente;

(v) aprovar a contratacao dos seguintes prestadores de servico da Classe, bem como a celebragao
dos respectivos instrumentos que se facam necessarios para a formalizacdo de tais contratacgdes:

a) a contratacgao, pelo Administrador, do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede
no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia qualificada dos ativos do Fundo, por meio do Ato
Declaratdrio n2 7.204, de 25 de abril de 2003, ou seus sucessores a qualquer titulo, para a prestacdo dos
servigos de custddia e demais obrigagdes previstas no Regulamento; e

b) a contratacdo, pelo Gestor, do Coordenador Lider, para realizar a estruturacdo e coordenacdo da
Oferta, bem como realizar a distribuicdo publica das Cotas, nos termos do Contrato de Distribuicao.

(vi) submeter a apreciacdo da CVM a presente deliberagdo, conforme disposto no artigo 72 e artigo
10, inciso 1l, ambos da Resolugdo CVM 175, bem como o pedido de constituicdo do Fundo e da Classe, de

forma a viabilizar o registro do Fundo e da Classe.

Em atengdo ao artigo 10, Il, da Resolugdao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislagao vigente.
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Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentagao aplicavel que o Fundo e a Classe terdo seu
numero de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na pagina mundial de computadores dela. O
numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da Classe disponivel ao publico no sistema SGF
da CVM.

Este instrumento é dispensado de registro nos termos do artigo 1.368-C da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada.

Rio de Janeiro, 3 de julho de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA.
Gestor
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Parte Geral do Regulamento
MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

PARTE GERAL

CAPITULO 1 FUNDO

1.1 MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 175”),
tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em assembleia geral de cotistas.

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

Administrador

MAG Ativos Estruturados Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede no
municipio e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck,
n® 1.830, 15° andar, bloco 4 (parte), Vila Nova Conceigéo, 04543-900, inscrita no
Gestor CNPJ sob o n° 29.263.481/0001-00 e credenciada como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 16.215, de 09 de maio de
2018 (“Gestor”’ e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarcada de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme tabela
a seguir.

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DO MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM Anexo | (“Anexo I”)
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1.3 O Anexo da classe unica de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicbes de emissdo, subscrigdo, integralizagéo,
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14

1.5

amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v) assembleia especial de
cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (vi)
remuneragao dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composigao e diversificagao
da carteira; (viii) eventos de avaliagcdo, eventos de liquidacdo e liquidagdo antecipada da Classe; (ix)
origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses da Classe; e (xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo benchmark, indices de subordinagéo, publico-alvo e direito de preferéncia para
aquisicao de cotas em novas emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de calculo e percentuais para
célculo da taxa de administragao, taxa de gestao e taxa de performance, se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressOes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito; (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta
Parte Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Art.
224 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definigéo nele prevista, considerar-se-a como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretagées
entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverao prevalecer
em relagéo as disposigdes genéricas, isto &, as disposi¢des do Apéndice se sobrepdem as disposi¢oes
do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢gdes do Anexo se sobrepdem as da Parte
Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cdes dos Anexos e dos
Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; (vi) “Dia Util”
significa qualquer dia, exceto (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de
Sao Paulo e (b) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente
na B3; e (vii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui, mas nao
se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) registro
de direitos creditérios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos
creditdrios; (c) liquidacgéo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditdrios; (d) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (e) escrituragao das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas nao se
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2.2

23

2.4

limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a)
intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio
do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratagcdo, devera fiscalizar tal servigco. As atribuigbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas (conforme abaixo definido)
continuarado a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentagéo aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos n&o altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, pelos demais
prestadores de servigos do Fundo ou da Classe, por quaisquer terceiros ou por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31

O Fundo tera despesas que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao CVM 175
(“Encargos”). Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
no Anexo.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista
junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagao.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.
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4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cotista cabe uma quantidade de
votos representativa de sua participagao financeira no Fundo, no caso de assembleia geral de
cotistas e/ou na classe e/ou na subclasse, conforme aplicavel, no caso de assembleia especial
de cotistas.

4.1.6 As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulagao poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagéo da Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhdo de
Cotistas.

4.21 O pedido de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor, pelo custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia
Geral de Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocagao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas serdo custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

4.3 Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacado da Assembleia Geral de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

4.31 Ressalvado o disposto no item 4.3.2 abaixo, ndo poderdao votar na Assembleia Geral de
Cotistas: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigos do
Fundo; (ii) os s6cios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais prestadores de servigos do Fundo; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos demais prestadores de servigos do Fundo e dos seus respectivos
sécios, diretores e empregados, tais como definidas nas regras contabeis que tratam desse
assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a
matéria em deliberacdo; ou (v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudo de
avaliagao de bens de sua propriedade.

4.3.2 A vedacao de que trata o item 4.3.1 acima nao se aplicara quando: (i) os unicos Cotistas forem
as pessoas mencionadas nos itens 4.3.1 (i) a (v) acima; (ii) houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas ou constar em permissao, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos cotistas e arquivada pelo Administrador.

4.4 As deliberagbes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, como regra geral, pelo quérum da
maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos
quoéruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

4.5 As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

4.5.1 Devera ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias corridos para manifestacao,
contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera
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aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes
os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.6 Serao excluidos do computo dos quéruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.

4.7 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, nos casos previstos
na Resolugdo CVM 175.

4.8 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletronica as informagbes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

109



Anexo | ao Regulamento bt DBCtUB'
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y FUNDO DE
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CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS

DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

A Classe possui uma unica Subclasse, admitindo a emissdo de novas

Regime de Subcl . -
egime de subclasses Subclasses, nos termos dos respectivos Apéndices.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duragao Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas (“‘Prazo de
Duragéao”).

Tipo “Outros”.
Foco de atuagao “Multicarteira”.

A CLASSE PODE INVESTIR EM FUNDOS-ALVO (CONFORME
Classificagdo ANBIMA ABAIXO DEFINIDO) COM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS
DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS
DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA
EXISTENCIA DA CLASSE.

Investidores qualificados, conforme definidos no art. 12 da Resolugao
Publico-Alvo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” e “Resolugao CVM 307, respectivamente).

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, por meio da aplicagéo de seu Patrimbnio Liquido (conforme
definido abaixo) na aquisicdo de: (i) cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos nos termos do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade (conforme abaixo definido) (“Fundos-Alvo” e “Cotas dos
Fundos-Alvo”, respectivamente); e (ii) (a) moeda corrente nacional; (b)
titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigagdo de instituigbes financeiras; (d) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de classes que invistam
exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou
pelo Gestor (“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de
composicao e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”),
estabelecidos neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

Objetivo

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
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INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Critérios de Elegibilidade

Custoédia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissao e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas

Negociagao e Transferéncia
das Cotas

BTG Pactual

Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua Carteira.

A Classe somente podera adquirir Cotas dos Fundos-Alvo, sendo este o
Unico critério de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade anbnima, com sede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituragdo de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.696, de 22 de marcgo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuigdo, seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas.

Encerrada a primeira emissdo de Cotas, o Administrador, a exclusivo
critério do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissoes de Cotas,
sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas,
desde que limitadas ao montante total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacédo de
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 6.2 e seguintes
deste Anexo | (“Capital Autorizado").

Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigdo
de Cotas em novas emissoes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Especial de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que
aprovar a emissdo em questao, conforme o caso.

As Cotas poderéo ser depositadas pelo Administrador para negociagao
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as
restricdes a negociagao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolug¢dao CVM 160”). Depois de as
Cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das Cotas poderdo negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos neste
Anexo |. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a
alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao,
independentemente de prévia autorizagcdo da assembleia de cotistas,
desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.
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Calculo do Valor da Cota

I CY [P T M S R E LI realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos
Amortizagao neste Anexo | ou mediante aprovacdo da Assembleia Especial de

Adocao de Politica de Voto

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao,
pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175
e demais regulamentagdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista cedente perante a Classe
no tocante a sua integralizagao.

O patrimdnio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do
disponivel; (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizagdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serao

Cotistas, em especial, o item 7.6 abaixo deste Anexo I.

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
2.2

23

24

A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele subscrito.
Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo:
(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) condenacdo da Classe de natureza judicial, arbitral, administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido; ou

(iii) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidag&o (conforme
definidos abaixo).

Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Seréo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que |he poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo Il, e, salvo deciséo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicao da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo
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passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia
Especial de Cotistas nas hipéteses em que as disposigdes legais e regulamentares assim o exigirem.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1

4.2

4.3

4.4

Os direitos creditérios da Carteira serdo representados por Cotas dos Fundos-Alvo, as quais serao
subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, sempre
de acordo com a politica de investimentos descrita neste Anexo | (“Politica de Investimentos”).

411 Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos
creditérios passiveis de aquisicao, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de
origem das Cotas dos Fundos-Alvo e as politicas de concessao dos correspondentes créditos
por eles adotadas.

Os pagamentos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados,
conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN") que permita a identificagdo da conta
bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe
utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacoes da Classe (“Conta da Classe”); ou

(i) procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagéo dos servigos de
deposito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo
venham a ser depositadas.

As Cotas dos Fundos-Alvo deverdo contar com toda a documentacao necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do direito creditério, incluindo, sem se limitar a, contratos de cessdo, boletins de
subscricdo, extratos de posicdo emitidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo (“Documentos
Comprobatoérios”) que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos
Fundos-Alvo e contrapartes.

4.3.1 A subscrigdo ou a aquisi¢cdo das Cotas dos Fundos-Alvo observara os procedimentos: (i) da B3
ou de outra entidade autorizada a prestacao dos servigos de depdsito centralizado de valores
mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou
(ii) estabelecidos pela administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos
e as demais disposi¢des deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Uma vez que a Politica de Investimentos consiste na aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo, nao
correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, ndo existem processos de originagao
ou politica de concessao de crédito adotada pelo Gestor, tampouco ha que se falar em verificagao ou
guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogéo
de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas dos Fundos-Alvo. Cada Cotista devera
atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de
Adesao (conforme definido abaixo).

Critério de Elegibilidade

4.5

A Classe somente podera adquirir as Cotas dos Fundos-Alvo que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade descritos no Quadro Resumo deste Anexo |, a serem verificados e validados
pelo Gestor, de forma individualizada e integral, previamente & cessédo ou subscri¢ao e na respectiva
data de aquisicdo das Cotas dos Fundos-Alvo (“Data de Aquisi¢do”), de modo que apenas sao
passiveis de aquisi¢ao pela Classe as Cotas dos Fundos-Alvo que, na Data de Aquisigdo, atendam a
todos os Critérios de Elegibilidade. Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera
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considerado o Patriménio Liquido e o valor das Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira no Dia
Util imediatamente anterior & Data de Aquisicéo.

4.5.1 Na hipdtese de as Cotas dos Fundos-Alvo elegiveis deixarem de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador
elou o Gestor.

Ativos Financeiros

4.6

A parcela do Patrimbénio Liquido que nao estiver alocada em Cotas dos Fundos-Alvo sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicao da Carteira

4.7 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela
minima de 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido representados por Cotas dos
Fundos-Alvo, equiparadas a direitos creditérios conforme definidos nos termos da Resolugédo CVM 175
e pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugéao
CMN 5.111").

4.8 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e observados os limites de
concentragao estabelecidos nos itens 4.8.1 e 4.9 abaixo, a Classe podera ter, direta ou indiretamente,
até 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em direitos creditorios, derivativos e Ativos
Financeiros de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores de um mesmo grupo econémico e/ou
de um mesmo devedor, individualmente considerado, sendo que o limite estabelecido neste item
podera representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe, desde que tais
investimentos estejam enquadrados nas hipéteses de excegao previstas no § 3° do referido Art. 45.
4.8.1 Para aquisi¢do de direitos creditorios de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo

devedor que seja prestador de servigos da Classe e de suas partes relacionadas, devera ser
observado o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido.

4.9 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo |, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentracédo para a composicao da Carteira:

(i) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido poderdo ser investidos em Ativos
Financeiros de emissao ou que envolvam retengao de risco por parte do Administrador, do
Gestor e/ou de suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.8.1 acima;

(i) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido podera investido em operagdes com
derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou
suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.8.1 acima, desde que com o
objetivo de protecao patrimonial;

(iii) no maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido poder&o ser investidos em Cotas dos
Fundos-Alvo que que contem com servigos do Administrador, Gestor, como prestadores de
Servigos essenciais, e/ou suas respectivas partes relacionadas;

(iv) no maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido poderdo ser investidos em cotas de
emissdo de um mesmo Fundo-Alvo; e

(v) no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido poder&o ser investidos em Cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros destinados exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no Art. 11 da Resolugao CVM 30, observado que dentro deste limite podera
ser investido até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo que
admitam a aquisi¢ao de direitos creditérios ndo padronizados.
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410

4.11

Para fins de apuragao do limite previsto nos itens 4.8 e 4.8.1 acima, conforme disposto no art. 45, § 2°,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor deve assegurar que, na consolidagao das
aplicagbes da Classe com as dos Fundos-Alvo, o limite permanece observado, ficando dispensada a
consolidagdo no caso de aplicagbes em Fundos-Alvo geridos por terceiros que ndo sejam partes
relacionadas ao Gestor.

E vedada & Classe a aplicacao recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicéo de ativos no exterior.

Revolvéncia da Carteira

412

Os recursos recebidos pela Classe, a qualquer titulo, em razio da liquidagdo de Cotas dos Fundos-
Alvo integrantes da Carteira, incluindo amortizagdo ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo ou por
excussdo de garantia, alienagdo, recompra, indenizagdo pelo cedente das Cotas dos Fundos-Alvo
(“Cedente”) e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderédo ser destinados a aquisicédo pela
Classe de novas Cotas dos Fundos-Alvo e/ou destinados a Amortizagédo (conforme definido abaixo),
conforme decisao do Gestor e desde que observada a ordem de alocagéo dos recursos definida no
item 8.1 abaixo (“Ordem de Alocagido dos Recursos”).

Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros

413

A Classe podera alienar as Cotas dos Fundos-Alvo a quaisquer terceiros, desde que respeitados os
seguintes procedimentos: (i) as Cotas dos Fundos-Alvo somente serdo alienadas pela Classe caso os
regulamentos dos Fundos-Alvo permitam expressamente ou ndo vedem a transferéncia das Cotas dos
Fundos-Alvo pela Classe a terceiros; (ii) a transferéncia de titularidade das Cotas dos Fundos-Alvo &
condicionada a verificagdo, pelo administrador do Fundo-Alvo, do atendimento das formalidades
estabelecidas no regulamento do Fundo-Alvo, na Resolugdo CVM 175 e nas demais regulamentagoes
especificas; (iii) as Cotas dos Fundos-Alvo somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso n&o estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes,
na qualidade de titular das Cotas do Fundos-Alvo, perante o Fundo-Alvo no tocante a sua
integralizagdo; (iv) as Cotas dos Fundos-Alvo serdo transferidas pela Classe em observancia aos
procedimentos estabelecidos pelo escriturador das Cotas dos Fundos-Alvo ou pelo depositario central
ou mercado organizado em que as cotas dos Fundos-Alvo venham a estar depositadas e/ou admitidas
a negociacao, nos termos da regulamentacao aplicavel; e (v) se necessario, a Classe firmard com os
adquirentes das Cotas dos Fundos-Alvo os instrumentos pertinentes a transferéncia de tais cotas. Nao
ha limites aplicaveis a alienacao das Cotas dos Fundos-Alvo a eventuais terceiros.

Ativos Recuperados

414

4.15

4.16

Sem prejuizo da Politica de Investimento, poderdo eventualmente compor a Carteira imoéveis (ou
direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moéveis
em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos
que ndo as Cotas dos Fundos-Alvo ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, da liquidagao dos Fundos-Alvo com pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo em ativos.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira, o Gestor envidara seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragao
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nas Cotas dos Fundos-
Alvo, cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera
ser feito em nome do Administrador, na qualidade de Administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) nao
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417

respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagao de responsabilidade do Administrador; (iii)
ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagdo judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

Ainda que integrem a Carteira, os Ativos Recuperados nao serdo, sob qualquer hipétese, adquiridos
como parte da Politica de Investimento, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo
devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de Cotas dos Fundos-Alvo para os Cedentes e suas

partes relacionadas

418

Considerando que nado ha Cedentes ou contrapartes pré-determinados para o investimento ou
aquisicao de Cotas dos Fundos-Alvo, ndo é possivel precisar as hipoteses e procedimentos para que
a Classe efetue a cessao das Cotas dos Fundos-Alvo as respectivas contrapartes.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.19

4.20

4.21

4.22

4.23
4.24

A Classe podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira estdo, exemplificativamente, os analisados
no Capitulo 16 e Complemento I, os quais devem ser cuidadosamente lidos pelo subscritor ou
adquirente das Cotas.

A Classe néo realizara operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posigao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos aos Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante, consultora especializada ou agente de cobranga,
conforme aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo das
aquisi¢coes de Cotas dos Fundos-Alvo pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Fundos-Alvo e/ou dos
eventuais alienantes das Cotas dos Fundos-Alvo.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protegéo patrimonial.

As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servi¢o da Classe; (vi) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

A Classe possui uma unica Subclasse, admitindo a emissdo de novas Subclasses, nos termos deste
Anexo | e dos respectivos Apéndice. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissao,
distribuicao, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate das Cotas de cada
Subclasse estado descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndice.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos
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5.3

5.4

pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidagdo, observado o disposto neste Anexo |.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus
titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
de cotistas, sendo que a cada Cota correspondera uma quantidade de votos representativa de
sua participagdo na Classe ou Subclasse, conforme o caso;

(ii) na data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo de Cotas (“Data da 1? Integralizagao”),
as Cotas terdo valor nominal unitario (“Valor Unitario”) de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que
as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu valor nominal unitario de emissao calculado com
base no inciso (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacado ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulagao; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

6.1

6.2

As emissbes de Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulacdes aplicaveis (“Oferta”), ou objeto de colocacao privada, sem registro perante a CVM,
por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Apés a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas: (i) diretamente
pelo Administrador, por orientagdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a
aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme
aplicavel, sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao
corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas, ao passo que, na
hipétese de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor, em comum
acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixagao do valor de emissao das novas Cotas e a
definicdo das demais caracteristicas da nova emissao.

Subscricdo das Cotas

6.3

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar: (i) termo de ades&o nos termos da parte
geral da Resolugdo CVM 175, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condig¢des do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo
de Adesido”); e (ii) para a subscrigdo de Cotas, compromisso de investimento para subscrigdo e
integralizagdo de Cotas (“Compromisso de Investimento”) e/ou boletim de subscricdo de Cotas
(“Boletim de Subscrigao”), conforme o caso.

6.3.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituigdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéo do investidor ao publico-alvo da
Classe.
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6.4

6.5

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, conforme aplicavel, o investidor se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas
de Capital (conforme abaixo definido) que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e
condigbes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo I.

O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de R$1.000,00 (mil reais). Apds o investimento
inicial minimo, ndo sera exigido de cada Cotista a manutengdo de um valor minimo de investimentos
na Classe.

Integralizacdo das Cotas

6.6 As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as
condicbes estabelecidas nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso.

6.7 O Administrador, de acordo com as instrugbes do Gestor, realizara chamadas de capital, ou seja,
enviara comunicacgao aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagéao
parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento (“Chamadas de Capital”).

6.7.1 As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duragao e estarao limitadas ao valor do capital subscrito de cada
Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e Encargos poderdo ser
realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragdao, mas ndo estardo limitadas ao
valor do capital subscrito de cada Cotista.

6.7.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugées do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

6.7.3 O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre os Cotistas, de modo que um ou mais Cotistas venham a integralizar, em
uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas
por ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por
ele subscritas, visando a equalizar as participagdes entre os Cotistas em relagdo ao Capital
Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restrigbes regulatdrias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

6.8 No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou

judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas, acrescidos

de: (a) multa ndo-compensatodria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; (b) de juros

mensais de 1% (um por cento); e (¢) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse

Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
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ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apés
esta deducéo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em
garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigdes acordadas entre o Administrador e a
instituicado concedente do empréstimo.

6.8.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacao da Classe.

6.8.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigages apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo |I.

6.8.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
Classe em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

6.8.4 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas
Inadimplentes o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para
a realizagdo do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

6.9

6.10

6.11

6.12

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigbes de negociagdo estabelecidas na regulamentagao
aplicavel, incluindo, sem limitagédo, a Resolugdo CVM 160, e neste Regulamento.

Os Cotistas serdo os uUnicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagao ou da transferéncia das Cotas de sua titularidade.

Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagéo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificacdo do cessionario, bem como o prego, condicdes de pagamento e demais condicoes.

6.12.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador,
do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e na
legislagdo e demais regulamentacdes especificas.

6.12.2 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagcées do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizago.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.13

As Cotas nao serao objeto de classificagdo de risco.
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CAPITULO 7 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

71

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagéo, observado o disposto neste Capitulo e nos respectivos Apéndices.

As Cotas poderao ser objeto da amortizagdo programada, se houver, conforme prevista no respectivo
Apéndice (“Amortizacdo Programada”) e poderdo ser objeto amortizagdo extraordinaria, a ser
realizada: (i) por decisdo do Gestor; (ii) mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas,
observando o disposto neste Anexo |; e/ou (iii) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo
(“Amortizacdo Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com a Amortizagdo Programada,
“Amortizag¢ao”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo observar a Ordem de Alocagéo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares, observado o disposto nos
respectivos Apéndices. Quando do pagamento de resgate de Cotas de cada Subclasse, as Cotas da
respectiva Subclasse objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do 1° (primeiro) Dia Util anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do agente escriturador e do mercado organizado em
que as Cotas estejam admitidas a negociagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em dia
que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte.

Os pagamentos de Amortizagdo serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serao realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

7.6.1 Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo a
época da liquidagédo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracg&o ou o resgate de Cotas em
ativos integrantes da Carteira.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagao e até a liquidagao integral
das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos
Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocagao, de modo
que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apdés o direcionamento do montante total
necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de
Avaliacédo e/ou um Evento de Liquidagao, o disposto nos itens 11.1.2 e 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;
(i) pagamento de Amortizagédo ou resgate de Cotas, observado o disposto no Capitulo 7 acima;

(iii) aquisicéo pela Classe de Cotas dos Fundos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
e

(iv) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
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8.2

Exclusivamente na hipétese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados na
seguinte ordem:

(i) no pagamento de Encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do
Regulamento, deste Anexo | e da regulamentagao aplicavel; e

(ii) no pagamento de resgate das Cotas.

CAPITULO 9 — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira terdo seus valores
calculados todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagéo descrita no manual do Administrador ou,
ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderecos:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com as Cotas dos Fundos-Alvo ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo das Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos
Financeiros sera reduzido pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

9.21 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos dos Fundos-Alvo investidos pela
Classe, de um mesmo devedor, devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto
no Art. 13 da Instrugcdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos direitos
creditorios por eles investidos, observada a metodologia de avaliagao descrita no manual do
Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

101

10.2

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe, na forma da Resolugdo CVM 175.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢bes
previstas no CAPITULO 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que sejam Cotistas Inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Especial
nao tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar sobre
as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

(i) demonstragbes contdbeis do Fundo e da Classe, nos maioria de votos dos Cotistas
termos do Art. 71 da parte geral da Resolugdo CVM 175; presentes

(if) substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais ou maioria de votos dos Cotistas
do Custodiante, observado o disposto no Art. 70, § 1°, da parte presentes
geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;
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(ili) elevacao da Taxa Global (conforme abaixo definido) e/ou
da Taxa de Performance (conforme abaixo definido), inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de redugéo;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(iv) incorporagdo, fusdo, cisdo total ou
transformacgéo ou liquidacao da Classe;

parcial, a

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(v) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencao de risco;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(vi) alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgdes das Cotas;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(vii) alteragdo do Regulamento;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(viii) alteragdo dos quoéruns de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Especial, conforme definidos neste Anexo I;

quérum minimo de aprovagao

relativo a matéria cujo quérum se

pretende alterar

(ix) alterar critérios e procedimentos para Amortizagédo
mediante dagdo em pagamento em Cotas dos Fundos-Alvo;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(x) emissdo de novas Cotas da Classe acima do Capital
Autorizado;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(xi) alteragdo da Politica de Investimentos e dos Critérios de
Elegibilidade;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(xii) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de
Liquidagdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em
fungéo do previsto neste Anexo I;

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(xiii) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da
Classe, nos termos da Resolugédo CVM 175; e

maioria de votos dos Cotistas
presentes

(xiv) pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

maioria de votos dos Cotistas
presentes

10.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os Cotistas, inclusive para convocacdo de assembleias de cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
Cotista nao tenha comunicado ao Administrador a atualizagdo de seu enderego fisico ou eletronico, o
Administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagdes previstas na
regulamentacdo aplicavel ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido

devolvida por incorregdo no enderecgo declarado.
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CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo

111  As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (‘Eventos de Avaliagido”):

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigagdes previstos no Regulamento, bem como suas atribuicbes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Cotas dos Fundos-Alvo que estejam em desacordo com a Politica
de Investimentos e/ou os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo | no momento de sua
aquisicao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores de Amortizagdo Programada e/ou dos

resgates das Cotas nas datas e hipéteses previstas neste Anexo |, inclusive em virtude de caso
fortuito ou forga maior; e/ou

(iv) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Regulamento.

11.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento
de Avaliagéo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipétese em que deveréo ser deliberadas as
matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 11.4
abaixo.

11.1.2 No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagédo, os procedimentos de aquisicao
de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagao Extraordinaria, deverao ser
imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida deciséo final em Assembleia Especial
de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 11.1.1 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢do de novas Cotas dos Fundos-Alvo,
Amortizagdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

11.1.3 Na hipétese de néo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.3 e seguintes abaixo.

Eventos de Liquidacédo

11.2  As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagéo (‘Eventos de Liquidagao”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacao;

(i) na hipétese de resilicao do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

(iii) renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;
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(iv) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(vi) intervencao ou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, Administrador ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii)  se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario inferior
da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacao

11.3

1.4

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacao da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1 Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢do de novas Cotas dos Fundos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagao
e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrupgéo dos procedimentos
de liquidacao antecipada da Classe.

11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima néo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas, apdés o que, caso novamente nido seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.4 abaixo.

Ao término do Prazo de Duragéo ou, ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagao, exceto se
a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a nao liquidagao
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao
mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocacéo de Recursos e a igualdade de condigbes para as
Cotas, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe,
e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas dos
Fundos-Alvo serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a Ordem de Alocagao dos Recursos, o Administrador debitard a Conta da
Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

11.4.1 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, nos termos e condi¢ces constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a
Ordem de Alocagao dos Recursos e os procedimentos previstos no item 11.5 abaixo.

11.5 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagéo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega dos Cotas dos Fundos-Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderao receber Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos
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11.6

1.7

11.8

Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da
B3.

11.5.1 Qualquer entrega de Cotas dos Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a proporgédo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Anexo | e a regulamentagéo
aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima nado seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas, apés o que, caso novamente nido seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.7 abaixo.

Na hipotese do item 11.6.1 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega das Cotas dos
Fundos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para
tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas dos Fundos-Alvo e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos
do Art. 1.314 do Cadigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo
que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgéo de Cotas detidas
frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

11.7.1 O Administrador deverd notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderecada a cada um dos
Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas, conforme
disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do Cédigo
Civil, informando a propor¢cdo de Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.7.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

A liquidacao da Classe e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos contados: (i) do encerramento do Prazo de Duragéao; ou (ii) da data
da realizagao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da Classe.

11.8.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM
devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragbes
contabeis.

11.8.2 Uma vez que o Fundo é constituido com uma unica classe de Cotas, a liquidagdo da Classe
acarretara, para todos os fins e efeitos, a liquidagao do Fundo.
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CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administragéo

12.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste Anexo
| e as demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo fiduciaria da Classe, observadas disposicoes
previstas na regulamentagao e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao
Gestor.

Gestao

12.2 O Gestor, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagao.

12.3 Compete ao Gestor negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a subscricdo ou aquisigdo, conforme o caso, de Cotas dos Fundos-Alvo
e Ativos Financeiros, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.4 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo ou subscricdo das Cotas dos Fundos-Alvo, o Gestor
deve verificar: (i) a possibilidade de ineficacia da cesséo a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcangando Cotas dos Fundos-Alvo que tenham representatividade no patrimbnio da Classe,
assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesao e no material de divulgacao; e
(ii) a existéncia, a integridade e a titularidade dos Documentos Comprobatérios, de forma
individualizada e integral.

Vedacao aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM
175;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagéo dos Cotistas que representem 2/3
(dois tergos) das Cotas em circulagao;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo I,

(v) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

12.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais receber qualquer remuneragdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de
decisdo de investimento.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Cotas dos Fundos-Alvo

12.7 Nos termos do Art. 36 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, uma vez que o investimento em

Cotas dos Fundos-Alvo ndo esta englobado nos direitos creditérios elencados na alinea “a” do inciso
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Xl do Art. 2° do referido Anexo Normativo Il, ndo ha de se falar em verificagdo de lastro quando da
aquisi¢cao das Cotas dos Fundos-Alvo.

Custddia

12.8 Os servigos de custdédia qualificada das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, bem como a guarda fisica dos originais dos Documentos Comprobatérios das Cotas dos
Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme aplicavel, serdo prestados pelo
Custodiante, em observancia a regulamentagao aplicavel.

12.9 Sao atribuigbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel:

(i) prestar os servigos de tesouraria dos ativos integrantes da Carteira;
(ii) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos ativos integrantes da Carteira;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos integrantes da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe; e

(iv) realizar a guarda fisica dos documentos comprobatérios dos ativos integrantes da Carteira,
conforme aplicavel.

12.10 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestagédo de determinados servigos
a Classe, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servigcos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagao a Classe, o originador, Cedente, o Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Auditoria

12.11 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe ser&do prestados
por auditor independente registrado na CVM eleito pelo Administrador. Pelos servigos prestados, o
auditor independente fara jus ao recebimento de remuneragéo a ser definida em contrato especifico, a
qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 13 - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

13.1  As seguintes remuneragdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,66% (sessenta e seis centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més que se refere, incidente sobre o Patrimbnio Liquido, rateada
entre os prestadores de servicos da Classe, observada a
remuneracdo minima mensal, destinada ao Administrador, de R$
7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), a ser corrigida anualmente,
em janeiro de cada ano, pela variagdo positiva do IGP-M, ou por
indice distinto de corregdo monetaria, desde que o valor seja inferior
a corregao pelo IGP-M).

Taxa Global

A Taxa Global podera ser acrescida das taxas dos Fundos-Alvo e
Taxa Maxima Global demais fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento em que a Classe invista, atingindo,
contudo, no maximo, o percentual anual de 2,5% (dois inteiros e
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cinco décimos por cento) ao ano.

A Taxa Maxima Global acima indicada ndo sera aplicavel a: (i)
classes de fundos de investimento negociadas em mercados
organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que nao se
encontrem sob gestdo do Gestor.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigos da Classe, acesse a Plataforma de
Transparéncia de Taxas no endereco: https://data.anbima.com.br/buscal/transparencia-de-taxas-de-fundos.

0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
que se refere, incidente sobre o Patriménio Liquido.

Taxa Maxima de Custodia

Em adigdo a Taxa de Gestao, o Gestor fara jus ao recebimento de
Taxa de Performance Taxa de Performance (conforme definido abaixo), a qual sera
apurada e cobrada na forma do item 13.2 abaixo.

Tendo em vista que a Classe é constituida sob o regime fechado, as
taxas e despesas com a distribui¢cdo publica de Cotas da Classe sédo
descritas nos documentos da Oferta de cada emissdo, conforme
aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuicao

Taxas de Ingresso e de Saida Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida.

Taxa de Performance

13.2 Sera cobrada da Classe uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), a ser paga diretamente
ao Gestor, correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas,
conforme calculado nos termos deste Anexo |, ajustado pelas Amortizagdes realizadas, que exceder
100% (cem por cento por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br) (“Taxa DI”), ja deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administragéo.

13.2.1 Parafins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario da Cota no momento de apuragao
da Taxa de Performance serd comparado a Cota base, atualizada por 100% (cem por cento)
da Taxa DI, segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada (método do passivo), nos
termos do Art. 35 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso sejam realizadas novas emissées de
Cotas posteriormente a primeira emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; e (ii) a Taxa de
Performance em cada data de apuragao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos
valores apurados para cada tranche.

13.2.2 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no Gltimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou
quando da Amortizagao integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis
de referida apuragéo.

13.2.3 E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Unitério das Cotas for inferior &
R$ 1.000,00 (mil reais) (Cota base).
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CAPITULO 14 - TRIBUTAGAO

14.1

14.2

14.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas da Classe e a Classe, nao se aplicando aos Cotistas da Classe sujeitos a regras de tributagédo
especificas, na forma da legislagdo e regulamentagcao em vigor.

Ha excecgbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas da Classe devem consultar seus assessores
juridicos com relagéo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O Gestor buscara perseguir a composigcao da carteira da Classe adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro

de 2023 (“Lei 14.754/23").

Tributagcao aplicavel as operagées da Carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da Carteira séo isentas do Imposto sobre a Renda
e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota

Zero.

Tributagado na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas da Classe:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo Cotista da Classe estaréo sujeitos a tributacao pelo IRF, & aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas,
considerando que a Classe seja classificada como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composi¢ao da Carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordo com a Lei 14.754/23 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolugdao CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas na
Resolugao Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024, conforme alterada (“Resolugédo Conjunta 13”)
estardo sujeitos a tributacdo pelo IRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos ou da amortizagao das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composigcéo da Carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a composi¢cao
minima do Patriménio Liquido n&o seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da
Carteira, os Cotistas da Classe pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passaréo a se sujeitar a
regra geral de tributacdo de fundos, conforme prevista no Art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1)
havera incidéncia periddica de IRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
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rendimentos auferidos pelo Cotista em relagao ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze
por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da Carteira ser classificada, respectivamente, como de
longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IRF complementar, conforme aliquotas regressivas que
variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de
aplicacdo, por ocasido da amortizagido ou liquidagdo das Cotas. Certos tipos de investidor podem se
beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas da Classe nao-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que
invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas na Resolugdo Conjunta 13, os
rendimentos auferidos serao tributados pelo IRF na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados pelo
Cobranga do IRF: IRF no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao
da Classe, caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagao
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagédo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fung¢ao do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

IOF/TVM:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 15 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

151 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas dos Fundos-Alvo e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao
estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os devedores, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.
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15.2

15.3

Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adogao e
manutengéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga das
Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos recursos, seja por meio da alienagao de Ativos
Financeiros, cessdo de Cotas dos Fundos-Alvo ou qualquer outra medida adotada pelo Gestor e/ou
deliberada em Assembleia de Cotistas.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e
pelos titulares das Cotas em decorréncia da n&do propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, incluindo, mas
nao se limitando, por iliquidez da Carteira, insuficiéncia de recursos, inexisténcia de investidores
interessados em adquirir cotas de novas emissdes da Classe ou inexisténcia de deliberagcdo, em
assembleia de cotistas, de emissao e integralizagdo de novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

A Carteira esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos ativos integrantes da Carteira,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo, aqueles descritos no
Complemento | ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento
antes da subscri¢cdo de Cotas.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicdveis aos ativos integrantes da Carteira e aos ativos integrantes das carteiras de
investimento dos Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe, alteracdo na politica monetéaria,
alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 17 — —- COMUNICAGOES AOS COTISTAS

171  Adivulgacéo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para todos
os Cotistas.

17.1.1 As informacbes exigidas pela Resolugao CVM 175 deverao ser passiveis de acesso por meio
eletrbnico pelos Cotistas. As obrigagbes de “encaminhamento”, “comunicagédo”, “acesso”,
“envio”, “divulgagao” ou “disponibilizacédo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas
cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.1.2 Nas hip6teses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestagbes dos Cotistas serdo armazenadas pelo
Administrador; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo, serdo aplicaveis:
(a) admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico; (b) o
Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o
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Cotista nao efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo
do disposto no artigo 130 da parte geral da Resolu¢do CVM 175; e (c) caso nado seja
comunicada ao Administrador a atualizagao do endereco eletrénico do Cotista, o Administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagcbes previstas neste
Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregédo do seu endereco eletrénico declarado.

17.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

CAPITULO 18 - DISPOSIGOES FINAIS

18.1

18.2

18.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagbes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacao.
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Complemento |
(Ao Anexo |)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira
poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragbes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a
precificagao de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilagao dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a redugéo do patriménio da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteracdo da politica econdémica — A Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estao
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes
no comércio exterior, entre outras. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio;
(b) alteragbes na inflagéo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das
Cotas. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em
fungédo da reagado dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor
das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de
comportamento de pregos das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagées acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito

(i) Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira — As
Cotas dos Fundos-Alvo, bem como os Ativos Financeiros que compdem a Carteira, estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal decorrentes
de tais investimentos. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de tais ativos, bem como
alteragdes nas condi¢gdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao trazer impactos nos precgos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também
sua liquidez.

(i) Risco decorrente da precificacdo das Cotas dos Fundos-Alvo — As Cotas dos Fundos-Alvo integrantes
da Carteira serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagéo
conforme disposto nos regulamentos dos Fundos-Alvo e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios
poderao causar variagdes no valor da Carteira, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.
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(iii) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas — As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar
0 pagamento da Amortizagao e/ou resgate das Cotas sao: (a) o pagamento das amortizagbes e resgates das
Cotas dos Fundos-Alvo de propriedade da Classe; e (b) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a Amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(iv) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas dos Fundos-Alvo — As Unicas fontes de recursos dos
Fundos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate de suas cotas séo liquidagéo: (a) dos
direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (b) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas dos Fundos-Alvo, o que podera acarretar
prejuizo aos cotistas dos Fundos-Alvo, incluindo a Classe. Ademais, os Fundos-Alvo estdo expostos a
determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos financeiros e aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos
ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigdo da
amortizagao e/ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo a liquidagdo ou alienagao dos direitos creditérios e/ou
dos ativos financeiros, conforme descrito acima, o Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizagbes e/ou resgates das Cotas dos Fundos-Alvo e, por
consequéncia, das Cotas, ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(v) Risco de originacdo — Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante e do Gestor na
prestagéo de seus servigos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade
em adquirir Cotas dos Fundos-Alvo em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica
de Investimentos.

Riscos de Liquidez

(i) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros — Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da Carteira e os ativos financeiros integrantes das
carteiras de investimento dos Fundos-Alvo sdo negociados e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, a Classe e os Fundos-Alvo estaréo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
suas respectivas carteiras, situagdo em que a Classe e os Fundos-Alvos poderdao nao estar aptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizacdes e resgates de suas Cotas.

(i) Liquidez relativa aos direitos creditérios de propriedade dos Fundos-Alvo — O investimento dos Fundos-
Alvo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagédo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais direitos creditérios. Caso um Fundo-Alvo precise vender os direitos creditérios detidos em sua carteira,
podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienacgao de tais direitos creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

(iii) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe — A Classe podera ser liquidada
antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagao antecipada, a Classe pode
nao dispor de recursos suficientes para pagamento dos valores devidos aos Cotistas, tal como, por exemplo,
na hipétese do pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo ainda n&o ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo; (b) a venda das
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Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou
(c) ao resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés situagdes acima, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos de Concentracido

(i) Risco de concentracdo em Fundos-Alvo — Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera
aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo,
sendo certo que a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas emitidas
por um unico Fundo-Alvo. Alteragbes na condicdo econdOmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos Fundos-Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o prego
e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a
Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diversos
Fundos-Alvo. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagbes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes da Classe em um Unico emissor maior sera a
vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor. Além disso, ndo ha qualquer limitagédo
ou restricdo no Regulamento quanto a subclasse de Cotas dos Fundos-Alvo que a Classe podera aplicar.
Assim, se a Carteira estiver composta por cotas da subclasse subordinada junior ou cotas da subclasse
subordinada mezanino, a Classe estara exposta ao risco especifico da subordinagao entre as subclasses de
Cotas dos Fundos-Alvo.

Riscos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditérios — Decorre da capacidade dos devedores dos direitos
creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos
devedores), os Fundos-Alvo poderdo ndo receber os direitos creditérios que compdem sua carteira, o que
podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

(ii) Risco de crédito relativo aos ativos financeiros — Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores
dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos Fundos-Alvo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para os Fundos-Alvo e para os seus cotistas, incluindo a Classe.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos Fundos-Alvo acarretard perdas para os Fundos-Alvo,
podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por
consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

(iii) Risco operacional — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre os agentes envolvidos nas operagdes dos
Fundos-Alvo, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informagdes entre os sistemas eletrdnicos, o
que, por sua vez, pode vir a dificultar a execugdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os
resultados dos Fundos-Alvo, proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus
conddéminos, dentre os quais, a Classe.

(iv) Direitos creditérios com taxas prefixadas — Parte dos direitos creditérios integrantes da carteira dos
Fundos-Alvo pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das
carteiras dos Fundos-Alvo para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo poderao ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade
dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos cotistas dos Fundos-Alvo (dentre os quais, a Classe), ndo sendo
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possivel aos Fundos-Alvo e a suas administradoras, nos termos da legislagdo em vigor, prometer ou assegurar
rentabilidade a seus cotistas.

(v) Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo — A politica de investimento dos Fundos-Alvo estabelece
que os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos creditérios originados pelos
cedentes. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-Alvo pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragéo de seus investimentos nos Fundos-
Alvo, em fungéo da falta de continuidade das operagdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade
destas de originar direitos creditérios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de
investimentos da Classe estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se,
principalmente, a aplicagdo em Cotas dos Fundos-Alvo, a Classe podera sofrer impactos negativos em fungéo
da descontinuidade dos Fundos-Alvo.

(vi) Performance e riscos relacionados ao cedente — De acordo com a estrutura dos Fundos-Alvo, e durante
o prazo de duragao da Classe, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-
Alvo. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que
atualmente possibilitam aos cedentes a originagdo dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo. Portanto, o patriménio liquido dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o Patriménio Liquido,
poderdao ser afetados, caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na
originagéo dos direitos creditérios.

(vii) Inadimpléncia dos devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia
dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditérios — Parte dos cedentes de direitos creditérios aos Fundos-
Alvo podera ser responsavel somente pela obrigacdo e formalizagcdo dos direitos creditérios cedidos aos
Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
devedores. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores, no
pagamento dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo poderdo sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento
dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo
e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

(viii)  Falhas de procedimentos — Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixag&o da politica de
crédito e controles internos adotados pelos Fundos-Alvo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos
creditorios passiveis de aquisi¢cdo pelos Fundos-Alvo e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento,
resultando em prejuizos aos Fundos-Alvo e, por conseguinte, a Classe.

(ix) Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos dos devedores,
cedentes, e dos prestadores de servigos para os Fundos-Alvo ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagdo dos direitos creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe.

(x) Riscos e custos de cobranca — Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes de suas
carteiras e a salvaguarda seus direitos, interesses ou garantias de seus condéminos, sdo de sua inteira e
exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seus respectivos patriménios liquidos,
sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em assembleia de cotistas. A Classe, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades
por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso
os cotistas dos Fundos-Alvo deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(xi) Risco de pré-pagamento — Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderado adquirir
direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de
uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditérios de titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus respectivos
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devedores pode implicar no recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na redugido da rentabilidade das Cotas dos
Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas.
Adicionalmente, os Fundos-Alvo podem ser objeto de amortizagédo antecipada das suas cotas e de liquidagao
antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagcao
no ambito dos Fundos-Alvo. A liquidagao antecipada dos Fundos-Alvo podera implicar, inclusive, que a Classe
receba direitos creditérios em dagdo em pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe. O
recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo, a
amortizacao antecipada das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e/ou a liquidagao antecipada dos
Fundos-Alvo podem gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtencdo do retorno integralmente
esperado para o investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem como dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas dos Fundos-Alvo originalmente
adquiridas pela Classe.

(xii) Risco de guestionamento de validade e eficacia da cessdo. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos
Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de registros escriturais feitos pelas
respectivas instituicdes custodiantes dos referidos ativos, na condigdo de integrantes do sistema financeiro.
Deste modo, uma vez que nao serdo adquiridos direitos creditérios, a Classe ndo esta sujeita ao risco de
questionamento de validade e cessao dos direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas
pela Classe poderao, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e eficacia da cessao
dos direitos creditérios que adquirir. A materializagdo do referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

(xiii) Riscos de fungibilidade. A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizacao e
resgate das Cotas dos Fundos-Alvo que forem adquiridas. Deste modo, uma vez que ndo serao adquiridos
direitos creditérios, a Classe ndo esta sujeita aos riscos decorrentes da auséncia de segregacéo do fluxo de
pagamento dos direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdao adquiridas pela Classe poderéo,
entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacéo do fluxo de pagamento dos direitos
creditorios que adquirir. A materializagdo do referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade
das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos
Cotistas.

(xiv)  Risco de originacdo. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos
creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizacdo, nos
instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditérios, principalmente com relagdo aos direitos
creditérios a performar. Os Fundos-Alvo também poderéo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas
que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagédo aos direitos creditorios
adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como a incapacidade dos Fundos-Alvo em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela
Classe e, consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xv) Risco do originador. Os Fundos-Alvo cujas cotas serédo adquiridas pela Classe poderao adquirir direitos
creditérios que sejam decorrentes, inclusive, mas ndo se limitando, de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servicos. Os devedores e originadores dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo estao
sujeitos aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuacgéo, tais como, por exemplo, da sazonalidade
do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para
desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da
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ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades
decorrentes do descumprimento da legislagdo, principalmente a ambiental e, ainda, estao sujeitos aos fatores
politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes que poderdo afetar aos devedores e
originadores dos direitos creditérios. A materializagdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo
antecedente podera provocar uma diminuigdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos
direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como uma diminuigao dos diretos creditérios que sao
originados pelos referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo pelos respectivos cedentes. Referida
diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos
direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como em reducao da oferta de direitos
creditorios pelos cedentes aos Fundos-Alvo, sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xvi) Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo. Caso os Fundos-Alvo,
cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para a adogéo e
manutengao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditorios e dos
ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicoes
administradoras de tais Fundos-Alvo poder&o exigir um novo aportes de recursos para assegurar, se for o caso,
a adogdo e manutengao dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a Classe
ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera afetar negativamente o patriménio
da Classe.

Outros Riscos

(i) Risco de intervencao ou liquidacao do Custodiante — A Classe tera conta corrente no Custodiante. Na
hipotese de intervengéo ou liquidagao extrajudicial deste, ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e ndo serem recuperados pela Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-la a
perder parte do seu patriménio.

(i) Risco de alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, incluindo o Anexo |, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacado de assembleia de cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operacéo da Classe e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco de governanca — Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da participagédo
corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante
deliberagdo em assembleia de cotistas, aprovar modificagbes no Regulamento.

(iv) Risco de disseminacdo de doencas transmissiveis — A disseminacdo de doengas transmissiveis pelo
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na
economia global e brasileira. O surto de doencgas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de
capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restricbes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de
trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos,
ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdécios e os resultados operacionais dos
cedentes dos Fundos-Alvo, bem como a condigao financeira dos devedores dos Fundos-Alvo. Com relagéo
aos cedentes dos Fundos-Alvo, a disseminagao de doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode
afetar diretamente suas operagdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir
as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redu¢éo do volume de negécios dos
cedentes dos Fundos-Alvo, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negécios,
0 que pode afetar adversamente a originacdo de novos direitos creditérios para os Fundos-Alvo. Eventos que
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impactem negativamente a originagéo de novos direitos creditdrios para os Fundos-Alvo, tais como os descritos
acima, podem prejudicar a continuidade dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe. No que diz respeito
aos devedores dos Fundos-Alvo, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios integrantes das carteiras
dos Fundos-Alvo, afetando negativamente os resultados dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos
pelo surto de doencgas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e 0 mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagdo no pagamento dos direitos creditérios integrantes
das carteiras dos Fundos-Alvo, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos creditorios e,
portanto, a rentabilidade da Classe.

(v) Risco sistémico — A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco
de investimento em titulos que nido pode ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico
pode ser entendido também como uma situagdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de
fracasso de uma instituicdo financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reacdo em
cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situagado pode
provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de
instituicdes financeiras, o que pode impactar o pagamento dos titulos integrantes da Carteira e das carteiras
dos Fundos-Alvo, ocasionando perdas aos Cotistas.

(vi) Limitacdo do gerenciamento de riscos — A realizagéo de investimentos na Classe expde o investidor
aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora o
Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(vii) Risco de desenquadramento tributario da Carteira — O Gestor envidara seus melhores esfor¢os para
manter a composi¢gao da carteira da Classe adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditorios, procurando, assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragéo do
tratamento tributario da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario
sera sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o percentual de alocagao minimo em
direitos creditérios, conforme definidos pela Resolugdo CMN 5.111, bem como pelo desenquadramento ou
desclassificagdo como entidade de investimento dos Fundos-Alvo investidos. O desenquadramento tributario
da Carteira pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(viii)  Auséncia de garantia — As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou da Classe, bem como do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é
possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

(ix) Risco em mercado de derivativos — A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial. Estas
operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no
resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo,
em virtude da distorcédo entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da
Carteira.

(x) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas — O Administrador, o Gestor e suas partes
relacionadas atuam e prestam, direta ou indiretamente, uma série de outros servigos no mercado de capitais
local, incluindo a administracédo e a gestédo de outros fundos de investimento. A Classe podera subscrever ou
adquirir Cotas dos Fundos-Alvo que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou
sociedades integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos, até o limite de 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de cotistas. Nestas situagbes, o
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Administrador e/ou Gestor estara em situagdo de conflito de interesses, e ndo ha garantia de que o
Administrador e/ou Gestor tomara decisdes no melhor interesse da Classe. Eventual escolha de investimento
em Cotas dos Fundos-Alvo que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou
sociedades integrantes de seus grupos econdmicos que ndo apresentem retornos satisfatérios a Classe podera
frustrar as expectativas de retorno dos Cotistas, bem como acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente,
aos cotistas. Ademais, o Gestor, o Administrador e/ou suas partes relacionadas poderdo, direta ou
indiretamente, atuar na contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os
interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

(xi) Demais Riscos — A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudangas nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira e das carteiras dos Fundos-Alvo investidos
pela Classe, alteragédo na politica monetaria, alteragédo da politica fiscal aplicavel a Classe e aos Fundos-Alvo
investidos pela Classe, aplicagdes ou resgates significativos, os quais poderdo causar prejuizos para os
Fundos-Alvo investidos pela Classe, para a Classe e para os Cotistas.

* k *

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

140



Apéndice da Subclasse Unica bt Dactua|
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA SUBCLASSE UNICA

1. Prazo de Duracao

1.1. As Cotas da Subclasse Unica terdo prazo determinado de duracdo, encerrando-se no prazo de 5 (cinco)
anos a contar da Data da 12 Integralizagao.

2. Amortizacdo e Resgate das Cotas Subclasse Unica

2.1.Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas da Subclasse Unica serdo objeto da Amortizacdo
Programada estabelecida no item abaixo e poderdo ser objeto de Amortizagdo Extraordinaria, a ser
realizada: (i) por decisdo do Gestor; (ii) mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas,
observando o disposto no Anexo [; e/ou (iii) no caso de liquidagéo antecipada do Fundo.

2.1.1. As Cotas da Subclasse Unica serdo amortizadas (principal + juros) a partir do 60° (sexagésimo) més,
inclusive, contado da Data da 12 Integralizagéo (Periodo de Caréncia), até o 5° (quinto) Dia Util do 61°
(sexagésimo primeiro) més contado da Data da 12 Integralizagdo, de acordo com a regra de cotizagdo
definida no Anexo | em observancia a Ordem de Alocagao de Recursos definida no item 8.1 do Anexo
l.
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MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS

MAG 5Y FICFIDC

OFERTA PUBLICA DE COTAS INTEGRANTES DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DO MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, NO VALOR TOTAL DE, ATE,

RS$ 210.000.00,00

(DUZENTOS E DEZ MILHOES DE REAIS)

Classificagao ANBIMA: Tipo "Outros", foco de atuacao "Multicarteiras”

s [ s mem (btooocs  (begpacus

Administracdo Fiduciaria Gestdo de Recursos Ofertas Publicas COORDERNADOR LIDER ADMINISTRADOR

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO

ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTURQOS
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DISCLAIMER

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO INFORMATIVO CONSTITUEM
UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DA CLASSE, OS
QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO.

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi elaborado pela MAG ATIVOS ESTRUTURADOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830, Vila Nova Concei¢cdo, CEP 04543-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob 0 n° 29.263.481/0001-00 (“Gestor”)
e pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar - parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider” e “Administrador”, conforme o caso), conforme
procedimentos previstos na Resolu¢dao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”) n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cao CVM 175"), no ambito da distribuicdo publica de
cotas da 12 (primeira) emissdao da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO MAG 5Y
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios (“Cotas”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente), realizada nos
termos da Resolu¢ao CVM n° 160, de 1 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e
“Oferta”, respectivamente), com intermediacdo do Coordenador Lider, observado que o
Coordenador Lider podera contratar instituicdes intermediarias autorizadas a distribuir cotas de
fundos de investimento, nos termos da regulamentacdao aplicavel (“Participantes Especiais”), para
assessorar e/ou participar da colocacao das Cotas no ambito da Oferta, exclusivamente para fins de
suporte as apresentacbes aos investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolu¢cdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdao CVM 30" e
Investidores”, respectivamente), a partir de informacdes constantes no regulamento do Fundo,
contemplando o anexo descritivo da Classe (em conjunto aqui referidos como “Regulamento”),

MATERIAL PUBLICITARIO

MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS

no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12 (Primeira) Emissao
da Classe Unica de Investimento em Cotas do MAG 5Y Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”), e nos demais
documentos relativos ao Fundo, Classe e a Oferta, bem como com base nas informacdes prestadas
pelo Gestor.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas, ndo é um documento completo, e,
portanto, ndo contém todas as informacdes que o potencial Investidor deve considerar antes de
tomar sua decisdo de investir nas Cotas, e, ndo se confunde com o Prospecto e demais documentos
relativos ao Fundo, Classe e a Oferta, de modo que os potenciais Investidores devem ler o
Regulamento e o Prospecto, em especial a secdo “Fatores de Risco”, para avaliacdo dos riscos a que a
Classe esta exposta, 0os quais devem ser considerados para o investimento em cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIC FIDC").

Todos os termos definidos utilizados neste Material Publicitario que nao estejam definidos terao os
mesmos significados atribuidos a eles no Regulamento e no Prospecto.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrBes de diligéncia para
assegurar que: (i) as informacdes prestadas neste Material Publicitario sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos potenciais Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito do Fundo, da Classe e da Oferta; e (ii) as informac¢des a serem fornecidas
ao mercado durante todo o periodo de distribuicdo das Cotas serdo suficientes, permitindo aos
potenciais Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito do investimento na Classe.

O Coordenador Lider e o Gestor, bem como seus respectivos representantes, (i) ndo terao quaisquer
responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de
decisdo de investimento, tomada com base nas informac¢des contidas no Regulamento e/o, no
Prospecto e/ou neste Material Publicitario; e (ii) ndao fazem nenhuma declaracdao nem dao nenhuma
garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE
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DISCLAIMER

Os investimentos da Classe sujeitam-se, sem limitacdo, aos riscos inerentes ao mercado de crédito.
Os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado quando
comparado com alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor
que decidir aplicar recursos na Classe deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por
sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplica¢bes que incluem, sem limitacao, os descritos, no
Regulamento e no Prospecto.

Ao ler as informacdes aqui contidas, o potencial Investidor deve assegurar que o investimento nas
Cotas € adequado ao seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco. A decisdao de investimento em
Cotas é de exclusiva responsabilidade do potencial Investidor e demanda complexa e minuciosa
avaliacdo de sua estrutura, sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacao e perfil de risco (suitability), bem como dos riscos inerentes ao investimento, razao pela
qual se recomenda que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria
financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de investimento.

As informacgdes contidas neste Material Publicitario foram fornecidas pelas partes envolvidas nas
operac¢Bes descritas neste documento, sejam clientes ou funcionarios (“Partes Envolvidas”), e obtidas
junto a outras fontes publicas. Quaisquer projecdes ou previsdes contidas neste Material Publicitario
sdo baseadas em suposicdes e estimativas subjetivas sobre eventos e circunstancias que ainda nao
ocorreram e estao sujeitos a varia¢des significativas. Dessa forma, ndo é possivel assegurar que
quaisquer resultados oriundos de projecdes ou previsdes constantes deste documento serdo
efetivamente verificados. O Coordenador Lider e o Gestor, bem como seus respectivos diretores,
funcionarios e representantes ndao expressam nenhuma opinido e nem serdao responsaveis por
informacgdes obtidas e/ou utilizadas por terceiros por qualquer outro meio.

A conclusdo das opera¢bes descritas neste documento ndo depende exclusivamente do
Coordenador Lider e/ou do Gestor, e o seu conteddo nao deve ser interpretado como
aconselhamento financeiro, fiscal ou juridico.
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Este Material Publicitario é valido somente nesta data, sendo que eventos futuros podem prejudicar
suas conclusdes. O Coordenador Lider e o Gestor ndao assumem nenhuma responsabilidade em
atualizar, revisar, retificar ou anular este Material Publicitario em virtude de qualquer acontecimento
futuro. OpiniBes relacionadas a este Material Publicitario que eventualmente sejam expressas pelo
Coordenador Lider e/ou pelo Gestor, devem ser consideradas unicamente como uma sugestao de
melhor maneira de conduzir os diversos assuntos relativos ao potencial Investidor, sendo que os
potenciais Investidores devem ler atentamente a secao “Fatores de Risco”, constante deste Material
Publicitario, do Regulamento e do Prospecto. O Coordenador Lider e/ou pelo Gestor ndo sdo
responsaveis por qualquer falha em quaisquer negociacbes ou operacdes relativas a esta
apresentacdo. Nenhum investimento ou decisdo financeira deve ser baseada exclusivamente nas
informac¢bes aqui apresentadas, de maneira que o potencial Investidor deve assegurar que o
investimento nas Cotas é adequado ao seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco.

Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa e nao deve ser
interpretado como uma recomendacdo de investimento. Como em toda estratégia de investimento,
ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha
diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de
desempenho tém muitas limita¢des que Ihes sdo inerentes.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO
CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS
RECURSOS, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”. O INVESTIMENTO NA CLASSE DE QUE
TRATA ESTE MATERIAL APRESENTA RISCOS PARA O POTENCIAL INVESTIDOR. AINDA QUE O
ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA O
POTENCIAL INVESTIDOR. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, CONSTANTE DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO REGULAMENTO E DO
PROSPECTO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE
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DISCLAIMER

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA
DE OFERTAS PUBLICAS”, CONFORME EM VIGOR.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE
ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, CONFORME EM VIGOR. OS SELOS
ANBIMA INCLUIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDACAO DE
INVESTIMENTO.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

O POTENCIAL INVESTIDOR, AO SUBSCREVER COTAS, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DO “TERMO DE
ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO”, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DA CLASSE, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA
COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DAS REMUNERCAOES DEVIDAS PELA CLASSE AOS PRSTADORES
DE SERVICO, DOS ENCARGOS DA CLASSE E DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NA
CLASSE E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIiQUIDO
DA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NA
CLASSE.

O INVESTIMENTO NAS COTAS DA CLASSE REPRESENTA UM INVESTIMENTO SUJEITO A DIVERSOS
RISCOS, ESTANDO OS POTENCIAIS INVESTIDORES SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E A
RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DAS INSTIUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DO GESTOR, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC OU QUALQUER OUTRO MECANISMO DE SEGURO.
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Os potenciais Investidores poderao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM indicados abaixo: (i) o Prospecto; (ii) os
anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima; (iii) informacdes
sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta; (iv)
informac¢des sobre a modificacdo, suspensdao e cancelamento ou revogacdao da Oferta; (v)
informac¢des sobre prazos, termos, condi¢cbes e forma para devolu¢do e reembolso dos valores
dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informacgdes referentes a Oferta:

Administrador: https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria#fundos) (neste website inserir
“MAG 5Y FIC FIDC RE" no campo buscador, em seguida localizar o documento desejado);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria#fundos) (neste website
inserir “MAG 5Y FIC FIDC " no campo buscador, em seguida localizar o documento desejado);

Gestor: https://maginvestimentos.com.br/pagina-inicial/ativos-estruturados/ (neste website acessar
“MAG 5Y FIC FIDC”, em seguida localizar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Centrais de Conteudo”, clicar em “Centrais de
Sistema da CVM", acessar “Consulta a Fundos”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida
inserir “MAG 5Y Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO".

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE
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QUEM SOMOS

A MAG Ativos Estruturados foi criada com o propésito de oferecer solucbes em
crédito estruturado, combinando uma gestdo independente, pautada por uma
diligente selecdo de ativos e analise de crédito, com a estrutura operacional, 0s
Processos e a governanca do ecossistema MAG Investimentos.

A estrutura conta com suporte das areas de risco, compliance, operacoes,
juridico e relacionamento com investidores, permitindo que a equipe de gestao
concentre seus esforcos na construcao e acompanhamento das estratégias.

Gestao especializada Governancga e controles
oo Fquipe com mallzlde 14 anos (?je @ M Processos e estrutura institucional
experiéncia em crédito estruturado e alinhados as prati
praticas do mercado.
2 O 8 FIDCs w

C/ Alinhamento de interesses /’\ Ecossistema MAG Investimentos
Q() Estratégias desenvolvidas com foco @ Inserida em uma plataforma de
em preservacdo de capital e (_/ atuacdo junto a investidores
geracdo de valor no longo prazo. institucionais e plataformas.

,[ TP m G '.';'. .l.lr 1'1
i bl 4
| T
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LINHA DO TEMPO MAG

. 2009 2013 2025 2026
Fundacao da MAG Seguros Joint Vent A
oint Venture com a Aegon . .
Mais de 190 anos de histéria ccat Managementg Criacio da MAG Investimentos R$ 17 bilhes sob gestio Criacao da MAG Ativos E.stl.'uturados
e tradicao. Expansdo da atuacdo para Consolidacdo entre as Nova gestora especializada
Parceria estratégica com gestdo de recursos. principais gestoras em crédito estruturado,

uma das maiores gestoras independentes do pais. integrada ao ecossistema
globais. MAG Investimentos.
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SOCIOS E GESTORES
RESPONSAVEIS
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ORGANOGRAMA
MAG

ATIVOS ESTRUTURADQS

'—------ LB B __§ _§ N _§ _§B &N § §N §B _§B B B B B B | LB B B __§ N N §N _§B _§ _§B §B §B B B _§N | N N N S S .

' RISCO & COMPLIANCE C’Eu CONTROLE OPERACIONAL Q EQUIPE MACRO

Qﬂ INVESTIMENTOS COMERCIAL

Diretor de Risco
& Compliance

José Carlos Mota

Diretor de
Investimentos

David Kim

Diretor
Comercial

Fabio Fabietti

Gerente de
Backoffice

Economista-
Chefe

Felipe Oliveira

Alyne Arruda

Analista de
Crédito
Marcos Mintz, CGA

Analista de
Backoffice

Joao P.

Gerente de Risco Economista

& Compliance
Luan Bernardo

Rafael Rondinelli

Analista de
Crédito
Nicolas Pellizzari

Analista de
Backoffice

Leonardo R.

Analista Macro
Matheus Andrade

Analista de
Compliance

WERESY-REVEES

Analista de
Crédito .
Victor Morimoto Analista de

Backoffice
Joao W.

Analista de
Risco

Rafael Lobo

Analista de
Crédito

Henrique Campos Analista de

Enquadramento
Hebert Mathias

'
: EQUIPE COMPARTILHADA-

mm=mmmmmm—ee MAG INVESTIMENTOS === ===

\-------------------------'

’--------------------
--------------------'

L5 N 3
\

*Fonte: MAG Investimentos, informagées institucionais disponiveis em www.maginvestimentos.com.br. Acesso em juho de 2026.
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David Kim, CFP®

Diretor de Investimentos

Portfolio Manager e Diretor CVM responsavel pela
gestdao de fundos e estratégia de crédito. Profissional
com mais de 20 anos de experiéncia no mercado
financeiro, foi sécio e fundador da More Invest e da
Mainstay Asset Management. Formado em Engenharia
de Producdo pela Escola Politécnica da Universidade de
Sao Paulo e certificado pela Planejar como profissional
CFP®.

Henrique Campos
Analista de Crédito

Analista de Crédito da MAG, com ampla experiéncia no
mercado de crédito e securitizacdo, acumulando mais
de 20 anos de experiéncia tendo atuado em agéncias
de rating nacionais e na More Invest. Formado em
Administracdo pelo Mackenzie, tem especializacdao em
financas pela EESP FGV e atualmente é CFA Level Il

candidate.

Fabio Fabietti

Diretor Comercial

Profissional com mais de 25 anos de experiéncia no
mercado financeiro, com soélida atuacdo nas areas de
derivativos, commodities, estruturacdo de operac¢des de
divida e, posteriormente, private banking. Ao longo de
sua trajetdéria, ocupou posicdes de destaque em
instituicdes como More Invest, onde foi socio, Banco
Rabobank, Czarnikow Trading, Capitale, HSBC e
Coinvalores, entre outras.Graduado em Administracao de
Empresas pela PUC-SP e atualmente é responsavel pela
area de Relacionamento com Investidores da MAG Ativos
Estruturados.

Victor Morimoto
Analista de Crédito

Profissional com mais de 5 anos de experiéncia, com
passagens no BackOffice e posteriormente na area de
crédito da gestora More Invest. Atualmente, é analista
Quantitativo de Crédito da MAG e CFA Level Il
candidate. Formou-se em Administracdo de Empresas
pela Fundacao Getulio Vargas em Sao Paulo.

Marcos Mintz, CGA

Analista de Crédito

Iniciou a carreira como Sales de Crédito Privado no
Bradesco BBl em 2019, onde atuou na distribuicdo e
estruturacdo de ativos de crédito com foco em
investidores institucionais. Apds conclusao de curso
de Crédito Privado e Estruturado na FK Partners,
integrou o time da More Invest em 2022, atuando
como Analista de Crédito Estruturado. Atualmente é
Analista de Crédito da MAG. Formado em Ciéncias
Econdmicas pelo INSPER.

Nicolas Pellizzari
Analista de Crédito

Profissional com mais de 4 anos de experiéncia, com
passagens no BackOffice e posteriormente na area
de crédito da gestora More Invest. Atualmente, é
Analista de Crédito na MAG. Formado em Engenharia
Ambiental pela Escola Politécnica da USP.

*Fonte: MAG Investimentos, informagdes institucionais disponiveis em www.maginvestimentos.com.br. Acesso em junho de 2026.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS

154




MATERIAL PUBLICITARIO

MAG 5Y FIC FIDC

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS

155




MATERIAL PUBLICITARIO

INFORMACOES

SOBRE O FUNDO

e Nome: MAG 5Y FIC FIDC
e CNPJ: 67.848.363/0001-52

¢ Inicio: 13/07/2026

e Gestao: MAG Ativos Estruturados LTDA.

e Administracao: BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM

e Taxa de admnistracgao: 0,06% (minimo mensal de R$7.500,00)
e Taxa de Custddia: 0,05%

gy |
&@ e Taxa de gestdo: 0,60%
e Taxa de Perf: 20% sobre o CDI

e Publico-alvo: Investidor qualificado

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR,
POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE

Objetivo MAG

do fundo

@

O Fundo tem como objetivo proporcionar valorizacao patrimonial aos
seus Cotistas. Para isso, destinara seus recursos a aquisicao de: (i)
cotas de classes de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos nos termos do Anexo Il da Resolucao CVM 175, que
atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento
(“Fundos-Alvo” e “Cotas dos Fundos-Alvo”, respectivamente).

Além disso, o Fundo podera investir em (@) moeda corrente nacional;
(b) titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda fixa de
emissao ou coobrigacao de instituicdes financeiras;, (d) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (b) e (¢) acima; e (e) cotas de classes que invistam
exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (¢) acima, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou
pelo Gestor (“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de
composicao e diversificagdo de sua carteira, estabelecidos no
regulamento e na regulamentacao aplicavel.

T —— T —

O OBJETIVO DA DO FUNDO NAO REPRESENTA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA A GARANTIA
OU SUGESTAO DO FUNDO E/OU DA GESTORA E/OU DA ADMINISTRADORA QUANTO A SEGURANCA,

RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DE SUA CARTEIRA.

ACEITAR A OFERTA. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
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RETORNO PROJETADO* MAG

Premissas Més 0 Més 1 Més 2 Més 3 Més 4 Més 5 Més 6 Més 7 Més 8 Més 9 Més 10 Més 11 Més 12
CDI 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95%
Spread 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21%
Retorno 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16% 1,16%

A expectativa de rentabilidade é projetada, ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

120,00%

Premissas 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
80,00%
CDI 12,00% 25,44% 40,49% 57,35% 76,23% 0000
40,00%
Carteira 14,80% 31,79% 51,30% 73,69% 99,39% I I
20,00% l
. N
Spread (2) 2,50% 5,06% 7,69% 1 0,38% 1 3,1 4% 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
mCD| mCarteira
~ , . .. . ~ . ;o , . s . Na data de divulgacdo deste Material Publicitario, a Classe e o Gestor, em beneficio da Classe, ndo possuem qualquer compromisso de alocacao de
.1Na0 .ha garantia d_e que. potenciais oportunldac’ie§ EStE_‘rao Q|spon|ve|s para o GeStO_r' .nem de gue 0 Gestor sera (.:a.paz Nde |€jent|flcqr oportunldadezs. de recursos em Cotas dos Fundos-Alvo pré-determinados, de modo que a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre
investimento apropriadas. implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objet|vos~ou evitar perdas substanciais. Nao ha~ garantia de que as analises outros fatores, do trabalho do Gestor de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para
do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NAO HA GARANTIA DE QUE O investimento. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Gestor conseguird destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste Material.
GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA PARA OS ATIVOS DA EORMA PREVISTA NO PIPELINE INDICATIVO OU DE QUE AS Nessa linha, as informagdes contidas neste slide tratam-se apenas da tese de investimento desenvolvida pela Gestora, com base em suas politicas
PROJECOES DO GESTOR SE MATERIALIZARAO. ATE A PRESENTE DATA QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, A internas e com base em uma carteira teorica de investimentos, o que inclui, sem limitacdo, investimento em Fundos-Alvo com estrutura de
P ~ p subordina¢do. Ademais, poderdo ainda ocorrer mudangas nas politicas internas de atuacdo da Gestora e, consequentemente, as informacg8es aqui
QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE MINIMA OU GARANTIDA AOS apresentadas sofrer altera¢des no curto ou longo prazo. O CDI foi calculado com base no relatério de mercado Focus, 19/06/2026, acrescido de prémio
INVESTIDORES de risco de 2,50%, com base na carteira tedrica de investimentos.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE
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PORTFOLIO

INDICATIVO

Expectativa de Retorno Acumulado

Entre CDI+2,20% e
CDI+3,00%

Retorno Alvo da cota

Multicedente/

multisacado
25%

31%

4

Expectativa de subordinagao
indireta da carteira

O fundo é isento de come-cotas e conta com
tributacdo especial de 15%, aplicada apenas no
resgate ou amortizagao.

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU PELO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC.

MATERIAL PUBLICITARIO

ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA

Corporativo
14%

FOF
29%

NPL
6%

Estruturado
16%

Agronegocio
10%

Legenda: FOF = Fundos de Fundos; NPL = Non-Performing Loans (créditos inadimplidos);
Estruturado = Operacgdes estruturadas de crédito; Agronegdcio = Ativos vinculados ao setor

agropecudrio;
Corporativo = Crédito corporativo;FIDC multicedente/multisacado
= Operac¢bes multicedente e multisacado

O come-cotas é a tributagdo antecipada do Imposto de Renda sobre os rendimentos de fundos de
investimento, ocorrendo semestralmente (maio e novembro) por meio do abatimento automatico de
cotas do investidor.

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvida pela Gestora, com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram
alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A anélise dos ativos ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como

garantia de aquisicdo dos referidos e/ou promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade

MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS

ALOCACAO POR ATIVO

Ativo 8
10%

Ativo 7

4% Ativo 1

29%

Ativo 6
15%
Ativo 2
0,
Ativo 5 6%
10%

Ativo 3
16%

Ativo 4
10%

Nota: Os ativos apresentados no grdfico correspondem a: Ativo 1 - FOF; Ativo 2 -
NPL; Ativo 3 - Estruturado;
Ativo 4 - Agronegocio; Ativo 5 - Corporativo, Ativo 6 - Corporativo,; Ativo 7 -
Multi/Multi; Ativo 8 - Multi/Multi.

O Fundo e sua classe Unica de cotas ndo possuem mecanismo de subordinacdo, de modo que a
classe conta com uma Unica subclasse. A informacdo referente a "expectativa de subordinacao
indireta da carteira" representa exclusivamente uma estimativa indireta decorrente dos
investimentos pretendidos pelo Fundo em subclasses subordinadas mezanino e/ou subordinadas
junior de emissdo dos Fundos-Alvo, observada a politica de investimento do Fundo. Referida
métrica constitui mera expectativa baseada na composicdo projetada da carteira e podera variar
ao longo do tempo, ndo representando garantia de rentabilidade, mitigacdo de risco ou nivel
minimo de prote¢do aos investidores.
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EXEMPLO DE ESTRATEGIAS

FOF

Trata-se de um fundo que aloca em outros
FIDCs tendo aproximadamente 17 posicoes
buscando pulverizacao, subordinacao
(garantia) e retorno. O fundo existe a 5 anos.

AGRONEGOCIO

FIDC especializado em operacdes de
crédito para o setor do agronegdcio, com
foco em ativos ja performados, reduzindo
significativamente os riscos relacionados a
producao e a colheita.

Além disso, as operac¢des contam com
garantia do estoque da commodity
financiada, armazenado e monitorado pela
Control Union, empresa lider de mercado
responsavel pela guarda, inspecdo e
controle da qualidade e quantidade dos
produtos.

NPL

Estratégia de crédito estruturado com potencial de
alta rentabilidade, focada na compra de carteiras de
dividas inadimplentes por um valor muito inferior ao
seu saldo original. O fundo busca recuperar esses
créditos por meio de negociacdes, cobrancas e
processos judiciais.

CORPORATIVO

FIDC estruturado para financiar empresas por meio
de operacOes proprietarias, em que O empresario
mantém participacdo relevante no risco da estrutura.
As operacdes contam com elevados niveis de
subordina¢do, garantindo uma importante camada
de protecao para os investidores seniores.

Além disso, a cota subordinada permanece com o0s
socios da empresa e o gestor, assegurando forte
alinhamento de interesses. As estruturas também
exigem garantias reais ndo operacionais, tanto da
pessoa juridica quanto dos controladores,
proporcionando maior seguranca e resiliéncia
mesmo em cenarios de estresse de crédito.

MATERIAL PUBLICITARIO

MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS

ESTRUTURADOS

Sdao FIDCs que emprestam dinheiro para
pessoas fisicas ou juridicas tendo um
imovel em garantia, de preferéncia, nao
operacional e bem localizados.

MULTICEDENTE E
MULTISACADO

FIDCs diversificados que investem em
recebiveis  originados  por  diversas
empresas e com multiplos devedores,
reduzindo a concentragao de risco em um
unico cedente, setor ou grupo econdémico.
Essa pulverizagcdo proporciona maior
estabilidade a carteira e menor
dependéncia do  desempenho  de
operacdes  especificas. Além  disso,
procuramos FIDCs com estrutura de
garantia robusta, com seguro de credito,
Alienacdo Fiduciaria e subordinacao.
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MATERIAL PUBLICITARIO

RESUMO MAG

DA OFERTA VOLUME TOTAL DA OFERTA R$ 210.000.000,00

PRECO DE EMISSAO R$ 1.000,00, na 12 (primeira) data de

integralizacdao de cotas

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O fundo possui prazo de duracdo indeterminado. A subclasse Unica
possui prazo de 5 (cinco) anos a contar da data da 12 (primeira)
integralizacdao de cotas, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia de cotistas

PUBLICO-ALVO

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada

O Coordenador Lider, bem como as demais instituicdes responsaveis pela
distribuicao publica das cotas, seguirao com a oferta mediante o recebimento dos
respectivos documentos de aceitacao da oferta, os quais serao atendidos por
ordem de chegada.
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MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA
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CARACTERISTICAS DA

OFERTA

Forma de Distribuicao
Emissao
Administrador
Gestor
Coordenador Lider
Custodiante e Escriturador
Assessores Legais
Classificacao ANBIMA
Taxa de admnistragcao
Taxa de Custodia

Taxa Global

Taxa de Performance

Comissao de Distribuicao ao coordenador lider
Comissao de coordenacao e distribuicao ao

Coordenador Lider

MATERIAL PUBLICITARIO

MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS

Oferta Publica para investidores qualificados, nos termos da Resolu¢ao CVM n° 160
1% (primeira) Emissao de Cotas
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA.
BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A.
Banco BTG Pactual S.A.
Madrona Advogados
Tipo "Outros", foco de atua¢ao "Multicarteiras"
0,06% (minimo mensal de R$7.500,00)
0,05%
0,66%
20% de 100% do CDI
R$30.000,00 (trinta mil reais)

0,10% (dez centésimos por cento)

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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MATERIAL PUBLICITARIO

CARACTERISTICAS DA MAG

Preco de Subscricao R$ 1.000,00 (mil reais)
Montante da Oferta Até R$ 210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de Reais)
Montante Minimo da Oferta Montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais)
Cotas Adicionais Nao serdo distribuidas cotas adcionais
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CRONOGRAMA MAG

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista*

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM Obtencdo do Registro Automatico
1 da Oferta na CVM Divulgacao do Anuncio de Inicio Disponibilizacdao do Prospecto e 08/07/2026

da ldmina da Oferta

2 Inicio do periodo de subscricao 15/07/2026
3 Primeira data de liquidacdao da Oferta 05/08/2026
4 Ultima data de liquidacdo da Oferta 02/01/2027
5 Data Maxima para Divulgacao do Anuncio de Encerramento 04/01/2027

*As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao
devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como uma modificacdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolucao CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao, modificacao,
suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensao ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de
computadores das Institui¢cdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Prospecto e da Lamina.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO MAG

ATIVOS ESTRUTURADQOS
Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; (¢) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) riscos
especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situa¢ao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimentos, a composi¢cdo da Carteira e aos fatores de risco descritos na Secao 4 do
Prospecto, aos quais a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Para os fins desta Secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo e/ou a Classe, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situa¢ao financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negocios atuais e futuros do Fundo e/ou a Classe, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas na Secdo 4 do Prospecto devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Investidores devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e as aplicacdes da Classe, conforme descritos abaixo,
ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos da Classe e, por conseguinte, das Cotas dos Fundos-Alvo, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢dao da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Investidores.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, 0os quais ndo sao 0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negocios, a reputacdo, situacao financeira ou
resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos
termos do artigo 19, 84°, da Resolu¢ao CVM 160.

A materialidade de cada Fator de Risco descrito abaixo encontra-se expressa na seguinte escala qualitativa de risco: Maior / Médio / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A
QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE E NO FUNDO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS
| - Riscos de Mercado

Flutuacao de prec¢os dos ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteracBes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira
da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacdo inicial, levando a reduc¢do do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio
Alteracdo da politica econémica

A Classe, as Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracbes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracbes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas. As Cotas dos Fundos-Alvo e os
Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As variacdes do valor das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: médio

Il - Riscos de Crédito

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou resgate das Cotas sao: (a) o pagamento das amortizacdes e resgates das Cotas dos Fundos-Alvo de propriedade da Classe; e (b) a
liguidagao dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos

cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala qualitativa de risco: médio.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO MAG

ATIVOS ESTRUTURADOS
Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas dos Fundos-Alvo

As Unicas fontes de recursos dos Fundos-Alvo para efetuar o pagamento da amortiza¢do e/ou resgate de suas cotas sdo liquidacao: (a) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (b) dos ativos financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo-Alvo ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas dos Fundos-Alvo, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas dos Fundos-Alvo, incluindo a Classe. Ademais, os Fundos-Alvo
estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo
da amortizacao e/ou resgate das Cotas dos Fundos-Alvo a liquida¢do ou aliena¢do dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima, o Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Cotas dos Fundos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela Classe ou
qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala qualitativa de risco: médio
Risco de originacdo

Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante e do Gestor na presta¢ao de seus servi¢os e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas dos Fundos-Alvo
em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimentos.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

As Cotas dos Fundos-Alvo, bem como os Ativos Financeiros que compdem a Carteira, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal
decorrentes de tais investimentos. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de tais ativos, bem como alteracdes nas condi¢cBes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco decorrente da precificacdo das Cotas dos Fundos-Alvo

As Cotas dos Fundos-Alvo integrantes da Carteira serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme disposto nos regulamentos dos Fundos-Alvo e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderao causar varia¢cdes no valor da Carteira, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO MAG

ATIVOS ESTRUTURADQOS
Escala qualitativa de risco: menor

[l - Riscos de Liquidez

Liquidez relativa aos direitos creditorios de propriedade dos Fundos-Alvo

O investimento dos Fundos-Alvo em direitos creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢Bes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais direitos creditérios. Caso um Fundo-Alvo precise vender os direitos creditérios detidos em sua carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de aliena¢do de tais direitos
creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da Carteira e os ativos financeiros integrantes das carteiras de investimento dos Fundos-Alvo sao negociados
e/ou outras condi¢Bes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe e os Fundos-Alvo estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em suas respectivas carteiras, situacdo em que a Classe e os
Fundos-Alvos poderao ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizaces e resgates de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: médio

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos suficientes para pagamento dos valores devidos aos
cotistas, tal como, por exemplo, na hipétese do pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo ainda ndo ser exigivel. Neste caso, 0 pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e pagamento das Cotas dos
Fundos-Alvo; (b) a venda das Cotas dos Fundos-Alvo a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate de Cotas em Cotas dos Fundos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, exclusivamente nas hipéteses de liquidagcdo antecipada da Classe. Nas trés situa¢fes acima, os cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: menor

IV - Riscos de Concentracdo

Risco de concentracdo em Fundos-Alvo
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Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas dos Fundos-Alvo, sendo certo que a Classe podera aplicar até 100% (cem por
cento) de seu Patrimbnio Liquido em cotas emitidas por um unico Fundo-Alvo. Alteracdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos-Alvo podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracao das aplicacbes da Classe
em um unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em rela¢do ao risco de crédito desse emissor. Além disso, ndo ha qualquer limitacao ou restricdo no Regulamento quanto a subclasse de Cotas dos Fundos-
Alvo que a Classe podera aplicar. Assim, se a Carteira estiver composta por cotas da subclasse subordinada junior ou cotas da subclasse subordinada mezanino, a Classe estara exposta ao risco especifico da subordinacao
entre as subclasses de Cotas dos Fundos-Alvo.

Escala qualitativa de risco: menor

V - Riscos relativos as Cotas dos Fundos-Alvo

Risco de crédito relativo aos direitos creditorios

Decorre da capacidade dos devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracao de pedido de
faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os Fundos-Alvo poderao nao receber os
direitos creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Inadimpléncia dos devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigacao ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditérios

Parte dos cedentes de direitos creditérios aos Fundos-Alvo podera ser responsavel somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores, no pagamento dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo poderdo sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo

A politica de investimento dos Fundos-Alvo estabelece que os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-
Alvo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos Fundos-Alvo, em func¢do da falta de continuidade das operacdes

regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditorios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de investimentos da Classe estabelecida no Regulamento determina que
a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Cotas dos Fundos-Alvo, a Classe podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade dos Fundos-Alvo.
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Escala qualitativa de risco: médio

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de
servicos para os Fundos-Alvo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdao, cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe.

Escala qualitativa de risco: médio
Risco de originacao dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdao adquiridas pela Classe poderao adquirir direitos creditdrios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios, inclusive de formaliza¢do, nos instrumentos que deram origem aos
referidos direitos creditorios, principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar. Os Fundos-Alvo também poderdo ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como a
incapacidade dos Fundos-Alvo em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade
da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio
Risco do originador

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdao adquiridas pela Classe poderao adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes, inclusive, mas ndo se limitando, de operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos. Os devedores e originadores dos direitos creditorios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo estdo sujeitos aos riscos que sao
inerentes ao seu segmento de atuacao, tais como, por exemplo, da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislacao,
principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes que poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializacao
dos riscos e das questdes descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminui¢do da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem
como uma diminuicdo dos diretos creditorios que sao originados pelos referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em
inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como em reducdo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo,
sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros
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Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos Fundos-Alvo em operacdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a

capacidade de pagamento, bem como altera¢bes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os Fundos-Alvo e para os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cao de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos Fundos-Alvo acarretara perdas para os Fundos-Alvo, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor
Riscos de fungibilidade

A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizacdo e resgate das Cotas dos Fundos-Alvo que forem adquiridas. Deste modo, uma vez que ndo serdao adquiridos direitos creditérios, a Classe nao esta
sujeita aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serao adquiridas pela Classe poderao, entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes
da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela
Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco de pré-pagamento

Os Fundos-Alvo cujas cotas serao adquiridas pela Classe poderdo adquirir direitos creditorios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento
dos direitos creditorios de titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cao, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-
pagamento, resultando na reducao da rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos cotistas. Adicionalmente, os Fundos-Alvo podem ser objeto de
amortizacao antecipada das suas cotas e de liquida¢do antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidacdao no ambito dos Fundos-Alvo. A liquidacdo antecipada dos
Fundos-Alvo podera implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditorios em dacdao em pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe. O recebimento pela Classe de direitos creditérios em dacao em
pagamento das Cotas dos Fundos-Alvo, a amortizacdo antecipada das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e/ou a liquidagdao antecipada dos Fundos-Alvo podem gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo
obtenc¢ao do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos cotistas na Classe, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as
Cotas dos Fundos-Alvo originalmente adquiridas pela Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

Direitos creditérios com taxas prefixadas

Parte dos direitos creditorios integrantes da carteira dos Fundos-Alvo pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos Fundos-Alvo para suas cotas tem como
parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo poderdo ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos cotistas dos Fundos-
Alvo (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel aos Fundos-Alvo e a suas administradoras, nos termos da legislacdo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.
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Escala qualitativa de risco: menor

Performance e riscos relacionados ao cedente

De acordo com a estrutura dos Fundos-Alvo, e durante o Prazo de Duracdo da Classe, ocorrerdao diversas cessdes de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo. Nenhuma garantia pode ser dada de que os
cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam aos cedentes a originacdo dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo. Portanto, o patriménio liquido dos Fundos-
Alvo e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido, poderdo ser afetados, caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacao dos direitos creditorios.

Escala qualitativa de risco: menor

Falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao da politica de crédito e controles internos adotados pelos Fundos-Alvo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios passiveis de aquisicdo
pelos Fundos-Alvo e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento, resultando em prejuizos aos Fundos-Alvo e, por conseguinte, a Classe.

Escala qualitativa de risco: menor
Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos demais ativos integrantes de suas carteiras e a salvaguarda seus direitos,
interesses ou garantias de seus condéminos, sao de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seus respectivos patriménios liquidos, sempre observado o que seja deliberado
pelos seus cotistas em Assembleia de Cotistas. A Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos Fundos-Alvo deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de questionamento de validade e eficacia da cessao

As Cotas dos Fundos-Alvo e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de registros escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢ao de
integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que ndo serdao adquiridos direitos creditorios, a Classe ndo esta sujeita ao risco de questionamento de validade e cessao dos direitos creditorios. Os Fundos-Alvo

cujas cotas serao adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e eficacia da cessao dos direitos creditorios que adquirir. A materializacao do referido risco nos Fundos-
Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos cotistas.
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Escala qualitativa de risco: menor

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo

Caso os Fundos-Alvo, cujas cotas serdao adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos
creditorios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir um novo aportes de recursos para
assegurar, se for o caso, a ado¢dao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera afetar
negativamente o patriménio da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor

VI - Outros Riscos

Risco de desenquadramento tributario da Carteira

O Gestor envidara seus melhores esforcos para manter a composicao da carteira da Classe adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios, procurando, assim, evitar
modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario da Classe e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser
reduzido o percentual de alocacdo minimo em direitos creditérios, conforme definidos pela Resolucdo CMN 5.111, bem como pelo desenquadramento ou desclassificagdo como entidade de investimento dos Fundos-Alvo
investidos. O desenquadramento tributario da Carteira pode trazer prejuizo aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Auséncia de garantia

As aplicacdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe, bem como do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos cotistas.

Escala qualitativa de risco: médio
Risco de intervencdo ou liquidacdo do Custodiante

A Classe tera conta corrente no Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados pela Classe, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-la a perder parte do seu patrimonio.
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Escala qualitativa de risco: menor

Risco de alteracdo do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacao de Assembleia de Cotistas. Tais altera¢des poderdo afetar o modo
de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporc¢do da participagao corrente detida pelos cotistas na Classe podera ser alterada e os novos cotistas poderao, mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas, aprovar
modifica¢des no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco de disseminacdo de doencgas transmissiveis

A disseminacao de doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como
o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e
brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutenc¢ao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricbes a viagens, utilizacao de transportes publicos e dispensas
prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanc¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais dos cedentes dos Fundos-Alvo, bem como a condi¢ao financeira dos devedores dos Fundos-
Alvo. Com relagao aos cedentes dos Fundos-Alvo, a disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operac¢des. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redu¢ao do volume de negocios dos cedentes dos Fundos-Alvo, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos
seus negocios, o que pode afetar adversamente a originacdo de novos direitos creditorios para os Fundos-Alvo. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos direitos creditérios para os Fundos-Alvo, tais
como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe. No que diz respeito aos devedores dos Fundos-Alvo, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado
pelo surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos creditorios integrantes das
carteiras dos Fundos-Alvo, afetando negativamente os resultados dos Fundos-Alvo e, por conseguinte, da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e 0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos direitos
creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.
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Escala qualitativa de risco: menor

Limitacao do gerenciamento de riscos

A realizacdao de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe estad sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os cotistas. Embora o Administrador e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco sistémico

A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificacdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido
também como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicdo financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reacdao em cadeia, impedindo que
outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de institui¢des financeiras, o que
pode impactar o pagamento dos titulos integrantes da Carteira e das carteiras dos Fundos-Alvo, ocasionando perdas aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco em mercado de derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de prote¢dao patrimonial. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscila¢des bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢do entre o pre¢o do
derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da Carteira.

Escala qualitativa de risco: menor
Possibilidade de conflito de interesses entre cotistas

O Administrador, o Gestor e suas partes relacionadas atuam e prestam, direta ou indiretamente, uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de
investimento. A Classe podera subscrever ou adquirir Cotas dos Fundos-Alvo que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou sociedades integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos,
até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido, sem a necessidade de aprova¢dao em Assembleia de Cotistas. Nestas situacdes, o Administrador e/ou Gestor estara em situacdo de conflito de interesses, e ndo
ha garantia de que o Administrador e/ou Gestor tomara decisdes no melhor interesse da Classe. Eventual escolha de investimento em Cotas dos Fundos-Alvo que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor e/ou sociedades integrantes de seus grupos econdmicos que nao apresentem retornos satisfatérios a Classe podera frustrar as expectativas de retorno dos cotistas, bem como acarretar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos cotistas. Ademais, o Gestor, o Administrador e/ou suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito
entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operacdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.
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Escala qualitativa de risco: menor

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras
aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira e das carteiras dos Fundos-Alvo investidos pela Classe, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe e aos Fundos-Alvo investidos pela Classe,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais poderdo causar prejuizos para os Fundos-Alvo investidos pela Classe, para a Classe e para os cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

VIl - Riscos relacionados a Oferta

Risco da nao colocacdo do Montante Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Periodo de Distribuicdo, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas objeto da Oferta, fazendo com que a Classe tenha um Patrimdnio Liquido inferior ao Montante Total
da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe estara condicionada aos ativos que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Distribuicdo Parcial e ndo colocacdao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuicao Parcial das Cotas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo da Oferta automaticamente
cancelados. Para maiores informacdes, vide item “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor”.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo Gestor e/ou pelo Administrador, e/ou a Classe e ndo atinja o Patrimdnio Liquido minimo necessario para o seu funcionamento, a Classe sera

liquidada nos termos do Regulamento. Nessa hip6tese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo
definido).
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Escala qualitativa de risco: maior

Risco de ndo cumprimento das Condi¢Bes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Bes Precedentes (conforme abaixo definido) que devem ser satisfeitas até a obtencdo do registro da Oferta. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicdes
Precedentes, sem renuncia por parte do Coordenador Lider ensejara como evento de rescisao do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo
4°, da Resolucdao CVM 160. Em caso de rescisao do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdao importara no cancelamento do registro da Oferta, sendo todos as inten¢8es de investimentos automaticamente canceladas e, os
Prestadores de Servi¢cos Essenciais e o Coordenador Lider ndo serdao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais Investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracao no momento de decisao de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante
aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta, podendo causar, portanto, perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: médio
Risco de ndao materializacao das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informag¢des acerca da Classe que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informac8es contidas no Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdao. Ainda, em razao de ndo haver verificacdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposicdes
enviesadas, bem como os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto, podendo resultar em prejuizos para a Classe e para os cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: médio
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, nao sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, de modo que as ordens de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas serao automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢ao CVM 160.

A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tem como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas Cotas fora de circulacao.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA, O REGULAMENTO DO FUNDO E DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS

177




MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO MAG

ATIVOS ESTRUTURADQOS
Escala qualitativa de risco: médio

Risco relacionado a insuficiéncia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizacdo/resgate antecipado das Cotas dos Fundos-Alvo

Considerando que a Classe podera investir em Cotas dos Fundos-Alvo com politicas que permitam o investimento em uma gama bastante diversificada de direitos creditérios, ndao se fez possivel a indicacdo de
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizacao/resgate antecipado referentes a cotas da totalidade dos Fundos-Alvo em operacao no Brasil nos ultimos 3 (trés) anos cujas cotas poderiam ser
adquiridas pela Classe. Neste sentido, a insuficiéncia de informac¢des estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizacao/resgate antecipado de Cotas dos Fundos-Alvo poderdao impactar
negativamente a analise criteriosa da qualidade do investimento em Cotas dos Fundos-Alvo pelo Gestor e, consequentemente, do investimento nas Cotas pelo Investidor.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider, o Escriturador (conforme abaixo definido) e o Administrador

A Classe é administrada pelo Administrador e suas Cotas serao distribuidas, no ambito da Oferta, pelo Coordenador Lider, bem como escrituradas pelo Escriturador, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim,
podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas funcdes diferentes na Oferta e na Classe, o que podera prejudicar os cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de auséncia de histérico da Carteira

A Classe investira seus recursos preponderantemente em Cotas dos Fundos-Alvo. O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo das Cotas dos Fundos-Alvo que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que
respeitada a Politica de Investimentos, nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. A Classe ndo se encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao
desempenho de sua Carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relacao a outros fundos de investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco da auséncia de classificacao de risco das Cotas

Considerando a auséncia de classificacao de risco das Cotas objeto da Oferta, os investimentos realizados pelos Investidores ndao contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal
investimento. Assim, o retorno efetivo do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da realizacdo do investimento.
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Escala qualitativa de risco: menor

Risco de auséncia de analise da CVM e da ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolu¢cdao CVM 160; e (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM nem pela
ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario
perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais aos quais nao estariam caso a
Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em prejuizos financeiros aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por determinado Participante Especial de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar o seu respectivo desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso
haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por determinado Participante Especial, de quaisquer das suas obrigac8es previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo
(conforme abaixo definido) ou em qualquer outro instrumento celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, o referido Participante
Especial deixara de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocacao das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o Participante Especial devera proceder ao cancelamento de todos os Documento de
Aceitacao da Oferta que tenha recebido e informar imediatamente aos respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardao da Oferta, sendo que os valores depositados pelos
Investidores serdo a eles devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicac8es realizadas pela Classe, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do descredenciamento de tal Participante Especial.

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO COORDENADOR LIDER, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS Fundos-Alvo E AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NA SECAO 4 DO PROSPECTO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

MAG 5Y FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADOR
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

GESTOR
MAG ATIVOS ESTRUTURADOS LTDA.
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